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RELAZIONE SULLA GESTIONE
Contesto di riferimento

ACEA, In qualita dl primo operatore Italiano nel servizio Idrico, sin dal 2008 ha inteso adottare
Iniziative finalizzate a presidiare Il recupero/smaltimento del rifiuti prodotti dalle Societa del Gruppo
considerando irrinunclabile la gestlone del ciclo Integrato di produzione/trasporto/smaltiments o
recupero del fanght, una delle princlpall voci di costo del conto economico delle gestioni [driche
nonché fonte di potenziall criticitd gestionall ed amblentall.
In tale contesto, Aquaser, anche a seguito della focalizzazione delia propria strategia di sviluppo,
avvenuta nell'anno e descritta al punto “Fatti di rilievo intervenuti nell'esercizio”, opera
prevalentemente, quale impresa comune, come Iintermediario di rifiuti con | propri Clientl/Azionisti
appartenenti al Gruppa ACEA e coordina le operazioni delle socletd da essa controllate e collegate
attive nelle attivitd di trasporto (ISA srl di cul ha la partecipazione societaria del 51%) e di recupero
dei rifiuti (Kyklos sr, di cul ha acquisito [a totalita delle azionl nel corso del 2015 e Solemme Spa,
cui la socletd Samace & confluita per incorporazione nel corso del 2015, di proprieta di ACEA spa)
Nel corso dell'esercizlo, la socletd ha consolidato ta propria posizione di mercato potenziando
l'attivita di trasporto e smaltimento/ recupero dei rifiut! prodotti dai propri dlienti, migliorando |
risultati ottenuti nel settore di propria competenza, rispetto al precedent! esercizi,
AQUASER attualmente svolge, in tutto o in parte, I servizio dl carico, trasportc e
recupero/smaltimento del riflut derivant| dalla depurazione delle acque per le societd:
#» ACEA ATOD2 S.p.A., affidataria del S.L1. nell’ATO2 - Lazlo Centrale Roma;
> ACEA ATOS S.p.A., affidataria del S.LL nell’ATOS - Lazlo Meridionale Frosinone;
» ACQUEDOTTO DEL FIORA S.p.A., affidataria del S.LI. nella Conferenza Territoriale n. 6
Ombrone dell'Autoritd Idrica Toscana (Province di Siena e Grosseto);

# UMBRA ACQUE S.p.A., affidataria del 5.1.1. negli A.T.I. Umbria 1 e Umbria 2;

> ASA S.pA,, affidataria del S.II. nella Conferenza Territoriale n. 5 Toscana Costa
deli'Autorita Idrica Toscana (Provincia di Livorno) - per la quale Aquaser opera In regime di
mandante all'interno di un Raggruppamento Temporaneo di Impresa;

> Publiacqua S.p.A. affidatarla del S.LI. nella Conferenza Territoriale n. 3 Medio Valdarno

dell’Autoritd Idrica Toscana (Province di Firenze, Prato, Pistoia);

» GE.SE.SA. S.p.A., affidatarla del S.1.1. di parte dell’ATO1 - Campanla Calore Irpino,
AQUASER, Inoltre, gestisce | servizi di noleggio di mezzi d'opera ed attrezzature spedciali da adibire
all'esercizio degli impianti di depurazione, adduttrici, sollevamenti fognarl e condotte fognarie dal
2011 per la socleta ACEA ATOS e dal febbralo 2014 per la socletd ACEA ATO2.

AQUASER sta Inoltre gestendo singole commesse relative al servizio di carico, trasporto e
recupero/smaltimento del rifiuti:

» prodotti dall'impianto di termovalorizzazione di Ternl gestito dalla sociatd ARIA S.r.l.;

» raccolti presso Vimpianto di compostaggio di Orvieto gestito dalla socleta SAQ S.r.l,;

Le attivitd dl recupero vengono svolte mediante fo spandimento di fanghi in agricoltura (su
autorizzazionl prevalentemente con titolarita di AQUASER) ovvero il conferimanto presso impianti di
compostagglo della controllante ovvero di terzi, mentre le attivita di smaltimento vengono svoite
nella quast totalitd presse impianti di trattamento/discariche terzi.
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Nal corso del precedent! esercizl la Societd ha conseguito diverse autorizzazion! al recupero dei
fanghl in agricoltura In ottemperanza al D. Lgs. 99/92, rafforzando lindipendenza della societa da
fornitori terzi. Allo stato attuale sono in corso le attivita per l'ottenimenta di ulteriori autorizzazlon|
al recupero dei fanghi In agricoltura nelle Regloni Lazio, Toscana ed Abruzzo,

Per quanto riguarda KYKLOS, la Provincla di Latina ha rilasclato, con Determinazione 28930 del 28
marzo 2013, lautorizzazione per ['adequamento dell'attuale implanto e l'ampllamento della
potenzialitd fino a 120.000 tonnellatejanno mediante la reallzzazione di una sezione di digestione
anaerobica con recupero di energia elettrica e termica. Lintervento autorizzato, che determina una
potenzialita di trattamento parl a 120.000 t/a di rifiuti compostabili (di cui 80.000 dl frazione
organica da raccolta differenziata, owvers la matrice a magglor valore aggiunto In termini di
rimunerativitd), garantisce H soddisfacimento dell'esigenza dl recuperare | rfluti organici,
soprattutto nel presente periodo di emergenza rifiut! a livelio regianale, evitandone [a collocazione
in discarica, e permettendo altresi di migliorare la posizione di primo player di Kykios nel territorio
dl riferimento.

In data 28 lugllo 2014, presso Il sedime di implanto, si & verificato un incidente, in cul hanno perso
la vita due operal di Imprese esterne incaricate del servizio di prelievo e trasporta del percolato
prodotto dallimpianto e classificato con codice CER 190703, Indicate dal fornitore Eco 2000 S.a.s.
che per conto di Kyklos effettua Il servizio di carico, trasporto e smaltimento di tale rifiuto.

il percolato & un rifiute liquido, nen pericoloso, derivante dal trattamento del rifiuti non pericolosi
svalto presso I'impiante, che viene quotidianamente prelevato (383 carichi effettuati nel 2012, 341
nel 2013 e 281 dal 1 gennaio al 25 luglio 2014), come nel caso di specle, con operazione svolta in
amblente aperto, mediante autocisterne, per esssre smaltito in idonel implanti autorizzati,

In data 30 luglio, Il Sostitute Procuratore della Repubblica presso [l Tribunale di Latina disponeva *Il
sequestro preventivo in via d'urgenza dell'implanto dl compastaggio Kyklos, sito In Aprilla via delle
Ferriere-Nettuno km 15, autorizzando sin d'ora le attivitd finalizzate al trattamento del materiale
gia presente sul sito e con losservanza delle prescrizionl impartite dall'ASL, organo di vigilanza
fispetto all‘attivith autorizzata” nominandone custode Il Responsablle Tecnico dell’lmplanto
Sebastiano Reveglia.

La socletd nel tempo ha svolto attivitd autonome di controllo e di sicurezza con l'ausllio di enti di
ricerce ed Universits, avvalendos! della collaborazione di ENEA per l'analisi dei sistemi produttivi e
delle emissionl odorigene in atmosfera.

Limpianto é stato inoltre, fin dall'inizio della propria attivith, oggetto di continue visite ispettive,
che non hanno rllevate elementi di criticita In merito alla gestlone ordinarla dellimpianto.

La socletd ha inoltre Intrapresc un percorso volto all'adezione di un sistema integrato per la
prevenzione dell'inquinamento e la tutela della sicurezza sul luoghi di lavoro al sensi delle norme
UNI EN 14001 e BS OHSAS 18001,

Il sequestro dellimpianto ha comportato l'impossibilita, da parte di KYKLOS, di realizzare ricavi,
mentre la sacietd & chiamata a far fronte ai costi refativi agli impegnl assunti, La socletd ha attivato
tuttl | canall possibili per il recupera dei crediti pur nella difficoltd derivante dal fermo dell'lmplanto
che rende meno efficace I'azione di recupero, venendo meno la leva del blocco del conferimenti.

In ottemperanza a quanto disposto dal D. Lgs. 46/2014, che ha determinato la necessitd di
sottoporre anche l'implanta di Kyklos al regime di Autorizzazione Integrata Ambientale ex Titolo ITI-
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bis del D. Lgs. 152/06, Ia societa ha trasmessa specifica istanza il 7 settembre 2014. In data 3
luglio 2015, con Detenninazione GOB242, & stata rilasciata dalla Regione Lazlo la “Determinazione
di conclusione del procedimento amministrativo relativo aiistanza di Autorizzazione Integrata
Ambientale (AIA)”", subordinato alla possibilith di modifiche/Integrazion! alla stessa nel casc di
specifiche prescrizioni evidenziate dal parere ARPA, quando sara rilasciato.

A seguito di lungo iter amministrativo e processuale e con adempimento da parte della societd delle
prescrizioni impartite dal CTU e dagll Enti coinvolti, & stato notificato a Kykios In data 21 dicembre
2015 il dissequestro totale dellimplanto, Lo stesso & pertanto tornato nella piena disponibilits della
socletd, che ha Immediatamente avviata una serle di intervent! manutentivi straordinari voltl alla
pronta ripartenza delle attivita di recupero del rifiuti,

Per quanto riguarda ISA nel corso del 2015 & proseguito [l consolidamento delle attivita svolte con
particolare riferimento al trasporto del rifiut! ed alle attivith accessorle a supparto dei servizi forniti
da AQUASER.

Andamento della gestione

L'analisi della situazione della societd, del suo andamento e del suo risultato di gestione &
analizzata nel capitoli che seguono, specificamente dedicat| alo scenario di mercato e al prodotti e
servizi offerti, agli investimenti e al principall indicator! dell'andamento economico e dell’'evoluzione
delia situazione patrimoniale e finanziaria,

L'analisi tiene conto del fatto che AQUASER controlla, per una percentuale del capitale sociale pari
al 51%, la societd ISA S.r.l. che opera nel settore del trasporto e della logistica ed ha acquisito la
totalita del capitale sociale della societd KYKLOS S.r.l. che opera ne| settore del recupero di rifiuti
organici, principalmente fanghi da depurazione biologidi e frazione organica da raccolta differenziata
e gestisce Implanto di Aprilia (LT)

Sintesi dei risuitati ed andamento economics - finanziario della Societd

A, Valore delfa produzione | #M4e63 3v3s2 sa0
Ricavi delle vendita e delle prestazioni 40,104 36.904 3,200
Altri ricavi d'esercizio 1.359 359 1.001

B. Gonsumi di'matorla ouervizi esterni . 33028 30890 2138

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 3 186 (12)
Prestaxion| di servizi 32.576 30.432 2.145
Godimento di benl di tarzl 29 339 (240)
Oner{ diversi di gastione 350 104 246
Ammortament! Immobilizzazioni matariali is 66 (50)
Ammortamenti iImmobifizzazion! Immateriali 329 140 189

Accantonamenti a fondo rischl 419 ] 419
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D. Lgs. 231/2001

Si rileva Inclre che in relazione al disposto del D.Lgs.231/01 in materia di responsability
amministrativa delle socletd e degli entl, la Soclets ha provveduto ad adottare Il codice etico in
linea con quelli pradispost! dalla capogruppo ACEA.

Peraltro, con dellbera del Consiglic di Amministrazione del 20 febbralo 2015, sono stati nominati |
nuovl component! dell'Organismo di Vigilanza ed & stato agglornato il Modello di Organizzazione e di
Gestione della Socleta,

Nel corso dell'esercizio I'Organismo di Vigilanza ha svolto [a propria attivitd provvedendo a fornire
idonea informativa al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale.

Consolidato fiscale

Sl di atto che la Socletd ha espresso, congiuntamente ad ACEA, I'opzione per I'adesione al
consolidato fiscale per il triennio 2013-2015,

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso del periodo non sono state svolte attivitd di ricerca e sviluppo,
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Organico in forza

Consapevole della particolare Importanza del capltale umano AQUASER ha impostato una politica
del personale orientata a favorire lo sviluppo delle risorse attraverso II rispetto della dignitd degli
individul, un'adeguata formazione, la definizione di ruoll e respansabliita, la valorizzazione dello
spirito innovativo ed una comunicazione interna chiara e trasparente sulle politiche e strategie
aziendali.

Nel prospetto che segue & evidenziata la consistenza effettiva del dipendenti per categoria di

appartenenza/parasubordinatl al 31 dicembre 2015 ed & altres! riportata la consistenza media del
periodo:

z,o; 0,67
Tmplogat! FUIE | CURDSENRA ¢/ )} S 1™a7 325
Operal 5,00 5,00 -
Somministrat! 1,25 1,00 0,25

(L St e g |
Rispetto al 31 dicembre 2014 l'organico complessivo & aumentato di 2 unitd, essendo stata ceduta
ad AQUASER 1 risorsa proveniente dalla collegata Acea Distribuziona S.p.A. ed essendo stato
assunto, nel mese di dicembre 2015, un Impiegato utilizzato sino a quel momento iIn
samministrazione.

L'erganico, che quindi ammonta a 27 dipendenti e 1 somministrato, & formato da personale glovane
(I'eth media & parl a circa 37 anni) e con un elevato grado di istruzione (Il 51% del dipendent! ha
un livello di istruzione universitario), Le donne sono [l 29% del totale dell‘organico.

A seguito di una nuova analisi organizzativa della Societd, finalizzata a ridefinire e precisare | ruoli e
le competenze in ragione anche del continuo Incremento del business in termini di riflutl trattatl,

nella riunione del 20 febbraio 2015 Il Consiglio di Amministrazione della Socletd ha approvato la
nuova macrostruttura e I‘attribuzione delle relative responsabilita,

In ossequio a quanto disposto dall'art. 2428 c. 2 c.c., si predsa che la Socleth svolge la propria
attivita nel pleno rispetto delle disposizioni In materia di iglene e slcurezza sul posto di lavoro.
AQUASER considera Ia sicurezza sul lavoro come un bene primario da tutelare rivestendo
fondamentale importanza per la soddisfazione e per Il benessera del personale dipendente. La
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formazione del personale, sia amministrativo sia tecnico-operativo, riveste carattere spedfico
proprio ed & un aspetto delle politiche di gestione del Gruppo ACEA costante e consolidato;
AQUASER ha la consapevolezza che la formazione, Intesa come spinta verso I'2pprendimento e
connessa alle spacifiche mansioni lavorative, rappresenta uno degli stimoli principall del personale e
una delle fondamentall ragioni di successo nello svolgimento delle prestazioni. L'iscrizione ai corsi
avviene in maniera mirata, sulla base dell'effettiva necessitd di approfondire le conoscenze rispetto
al profilo professionale specifico della funzione ricoperta.

Nel mese di novembre AQUASER ha concluso 1 accordo di secondo livello con le organizzazion|
sindacall FILCTEM CGIL, FLAEI CISL e UILTEC UIL, che ha Introdotto Mstituto del Premio di Risultato
con efficacia per il triennio 1.1,2016 - 31,12,2018 ed ha previsto un progressivo aumento del
valore facciale del ticket per lo stesso triennio sino a raggiungere Vimporto di € 7,00 dal 1.01.2018,
Si segnala Infine che anche per il 2015 la Socletd ha rinnovato I'adesione al Circolo Ricreativo
Aziendale ACEA con conseguente possibilita per Il personale dipendente di usufrulre di tutte le
attivita ricreative e culturall gestite daj CRA.

Rapporti con imprese controllanti, controllate, collegate e consociate

Per quanto concerne le operazionl effettuate con parti correlate, ivi comprese le operazioni
infragruppo, sl precisa che le stesse non sono qualificablli né come atipiche né come Inusuali,
rientrando nel normale corso di attivith delle soclethd del Gruppo ACEA. Dette operazionl sono
regolate a condizioni di mercato, tanuto conto delle caratteristiche dei ben! e del servizi prestatl e
per clascuna di esse & stato acquisito Il parere degli organi competent! all'internc
dell'organizzazione della capogruppo.

Per AQUASER vale |3 Procedura per le Operazionl con Parti Correlate deliberata dal Consiglio di
Amministrazione di ACEA In data 11 novembre 2010 cosi come emendata dal Consiglio dl
Amministrazione di ACEA in data 18 dicembre 2013.
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ACEA ENERGIA 2 1 i 1

Principali rischi ed incertezze

La gestione del rischi ed In particolare quelll di natura finanziaria, & parte Integrante della gestione
delle attivitd di AQUASER, KYKLOS ed ISA,

Essa & svolta centraimente sulla base di knee quida definite dal Consiglio di Amministrazione, in
linea con quelle definite dalla Funzione Amministrazione, Finanza e Controlio deila controllante
ACEA,

Tali linee guida definiscono le categorie di rischio e per ciascun tipo dl transazione e/o strumento,
ne specificano modalitad e §mitl operativi,

Rischi strateqici connessi alle copdizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanzlaria della Socleta & Influenzata anche da vari fattori
che compongono Il quadro macro-economico quall Iincrements o Il decremento del prodotto
nazionale lordo, I'andamento del tassl di Interesse, Il costo delle materle prime e delle fonti
energetiche,

Tuttavia il contesto In cul opera Iz Socletd non risulta influenzato negativamente da tall fattorl, anzi
nel caso specifico sl assiste ad una crescente attenzione al recupero del rifiuti e, quindi, la posizione
assunta dalla Socleta di dotarsi di propri impiant! per il compostaggio e dl una societa di trasporto
rifiuti rappresenta un‘azione strategica sicuramente positiva, sia per quanto riguarda |l
posizionamento sul mercato rispetto a potenziall concorrenti, sia per quanto riguarda le “certezze”
in termini di rispetto delle vigent! normative che la Societa offre al proprl socl/client], produttori di
rifiutl.

La Societd AQUASER e le aitre societd controllate non sono sostanzialmente attive a livello
internazionale per quanto rlguarda |'approvvigionamento di beni e servizi e pertanto non sono
esposte al rischlo di cambio transattive.

Inoltre AQUASER non detlene partecipazioni di controllo In societa che redigono |l bilande In valute
diverse dall’Euro, che & la valuta di riferimento per fa Societ3 e le sue controllate. Cid non espone
la Socleta al rischio di cambio traslativo, relativamente alle fluttuazioni nel tassi di cambio di alcune
valute rispetto alla valuta di consolidamento che potrebbero comportare varlazionl nel valore del
patrimonio netto consolidato.

Rischia di tasso di interesse

La politica di AQUASER e delle sue controllate, & quelia di tendere al mantenimento di un corretto
rapporto tra indebitamento a tasso fisso e variabile. In particolare, |a socleta dal 1 Ottobre 2013 ha
aderito al contratto di tesoreria accentrata

Incltre, In base al n. 6-bis c. 3 dell'art. 2428 c.c., si rileva che la Socletd, nel I trimestre 2015, non
ha fatto ricorso all‘utilizzo di strumenti finanziarl.
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Rischio di it
It rischio di credito rappresenta l'esposizione dl AQUASER e delle sue controllate a potenziall perdite
derivant! dal mancato adempimento delte obbligazioni assunte dalle controparti sia commerclali che
finanziarie. .

Al fine di limitare tale rischlo, per quanto riguarda |e contropartl commerciali, Ia Socletd ha posto in
essere procedure per la valutazione della potenzialith e deila solidita finanziarla della clentela, per I|
monitoraggic def flussi di Incassi attes| e per le eventuali azionl di recupero.

Le perdite di valore del crediti sono calcolate sulla base del rischio di inademplenza della
controparte, determinato considerando le informazion! disponibill sulla solvibilith della controparte e
| dati storici. 1l valore contablle del crediti & ridotto indirettamente mediante iscrizione di un fondo
di svalutazione,

Le singole posizioni significative, per le quali si rileva un‘oggettiva condizione di Inesigibliitad parziele
o totale, sono oggetto di svalutazione Individuale. L'ammontare della svalutazione tiene conto di
una stima del flussl futuri recuperablll e della relativa data di incasso, degli onerl & spese di
recupero e dell’‘eventuale fair value delle garanzie,

Le posizionl che non sono oggetto di svalutazione individuale sono Incluse in gruppl con
caratteristiche simill dal punto di vista del rischio di credito e svalutate su base collettiva in base a
percentuali crescenti al crescere della fascia temporale di scaduto. La procedura di svalutazicne
collettiva si applica anche al crediti a scadere,

Le percentuall di svalutazione sono determinate tenuto conto dell'esperienza storica e di dati
statisticl.

Tuttavia, in ragione del fatto che | principall clienti della Socleta sono anche | suoi soci, e tra quest
il principale & la socletd ACEA ATOZ2, possiamo affermare che AQUASER non mostra significative
concentrazioni del rischio di credito.

ischio di liguidita

1l rischio dl liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarle d isponibill non slano sufficient) a
far fronte alle obbligazion! finanziarle e commerciall nel termini e nelle scadenze prestabifiti. I
principall strumenti utilizzati dalla Socletd per la gestione del rischio di liquiditd sono costituiti da
plani finanziari triennall e annuali e da planl dl tesorerla, per consentire una completa e corretta
rilevazione e misurazione del flussl monetari In entrata e in uscita.

Gl scostamenti tra i piani e | datl consuntivi sono oggetto di costante analisi.

Una gestione prudente del rischio di liquidita Implica Il mantenimento di un adeguato livello di
disponibliitd liquide e/o titoli a breve termine faclimente smobllizzabili, la disponibllith di fondi
ottenibill tramite un adeguato ammontare di linee di credito e/o la capacitad di chiudere posizioni
aperte sul mercato, Per la natura dinamica dei business In cul opera, la Societd privilegia la

flessibllita nef reperire fondi mediante il ricorso a linee dl credito.
In particolare, la societd dal 1 Ottobre 2013 ha aderito al contratto di tesoreria accentrata,

Rischi conness; al management
La Sacietd ha completato, nel mese d marzo 2015, It proprio processe di consolidamento della
struttura organizzativa attraverso |‘approvazione della nuova macrostruttura, voita ad individuare
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anche le attivita di coordinamento e controllo tecnico-gestionale delle socletd KYKLOS, SOLEMME ed
ISA (nonché, fino al 1 luglio 2015, anche SAMACE). Si evidenzia comunque come la Societd possa
comunque usufrulre delle professionalitd messe a disposizione dalla capogruppo ACEA In particolare
nei settori Amministrazione, Finanza e Controllo, Affari Legaii e Societari, Acquisti e Logistica.

Agglornamenta delle principali vertenze giudiziali

Con riferimento all'eventuale contenzioso per il recupero crediti, per cause di lavoro, » per altre
cause, l'organo amministrative segnala che nel primo trimestre 2015 & stata notificata
un'ingiunzione di pagamento per via del mancato pagamento del servizio di smaltimento di rifluti da
parte della societd Smaltiment! Sud S.r.l. La Societd si & opposta per incompetenza del Foro
giudicante, attivando altrest un procedimento di compensazione legale del debito con | crediti che la
collegata ARIA S.r.l. vanta nel confronti della controparte e per | quali ha gid ottenuto esito
favorevole nel secondo grado dl giudizio. Tale inglunzione si é risolta con It pagamento di quanto
davuto, al netto della compensazione con | crediti ceduti dalla collegata ARIA S.r.l.

Sl segnala inoltre che |a Secietd non detiene azioni proprie, o azionl o quote in socletd controllanti
sia in proprio che tramite socleta fiduciaria o interposta persona.

Fattl di rillevo intervenuti nell’'esercizio

Nella seduta consillare del 30 Aprile 2015 vengono presentate al CdA di ACEA le *Rifiessioni
Strategiche dell'Area Ambiente”, (pradromiche e lllustrative delle azionl e relativi investimenti del
Piano Industriale ACEA 2015 - 2019) che incorporano la strategila di sviluppo di Aquaser srl e
socletd ad essa gestionalmente collegate, approvata dal Consiglio di Amministrazione del 27 Luglio
della Socleta,

Tale strategia, prioritariamente Incentrata nel raggiungimento della gestione Integrale del ciclo

Integrato dl produzicne/trasporto/recupero o smaltimento del fanghi prodotti da tutte le Socleta del

Gruppo ACEA, si incentra nei seguenti punti principali:

a. trasformazione di Aquaser in “impresa Comune” al sensi dell'art. 218 del D.Lgs. 163/2006 fra
soci quallficat! come entl aggiudicatori, al sens| dell'art. 3, comma 29, del d.lgs. 163/06 o In
quanto operanti nel campo del settori spedali di cui alla legislazione vigente;

b. apertura delfa partecipazione azionaria alle altre Socletd di gestione idrica del Gruppo affinché
le stesse possano affidare ad Aquaser, direttamente, al sensi dell'art. 218 del D.Lgs. 163/2006,
| servizl di trasporto, smaltimenta o recupero del fanghi da Joro prodotti;

¢. Costituzione della Societd degli Impianti (ora Solemme SpA) al 100% partecipata da ACEA
SpA, con controllo gestionale ed operativo da parte di Aquaser, responsabile
dell'implementazione dei nuovi investiment] previsti nel Plano Industriale 2015 - 2019;

d. Acquisizione della partecipazione di controllo (51% o quant‘altro necessario al suo integrale
consolidamento nel Gruppo ACEA) di Acque Industriali da parte di ACEA SpA, con contrallo
gestionale ed operativo da parte di Aquaser;

La socletd ha ragglunto nellanno tutti gli obiettivi di sviluppo da a) a c) e avviato le procedure per |l

raggiungimenta dell'abiettivo d) “acquisizione del controllo della secietd Acque Industriali® il cul

compimento & previsto entro Il mese di Aprile 2016.
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Il 16 Settembre I‘Assemblea Ordinaria defla Societa ha espresso parere favorevole al trasferimento
del 2% della quota di capitale sociale detenuta dal sodo ACQUEDOTTO DEL FIORA S.p.A., di
nominall Euro 78.000,00 (settantottomila/00), a favore delle socletd PUBLIAQUA S.p.A. ed UMBRIA
ACQUE S.p.A,, ripartito nella misura pari all'1%, da cedere, rispettivamente, a clascun promittente
acquirente,

In parl data I'Assemblea Straordinaria della Societad ha trasformato Aquaser In “Impresa Comune®,
ai sensi dell'art. 218 del D.Lgs. 163/2006 fra soci quallficatl come enti aggludicatori, ai sensi
dell'art. 3, comma 29, del d.lgs. 163/06, effettuando le seguenti modifiche allo statuto sociale:

1) Trasferimento della sede legale (art. 2) che viene trasferita in Roma, con |attuale sede legale

in Volterra (PI) trasformata In unitd operativa;

2) Ridefinizione dell’oggetto soclale (art. 3):

- Ambito circoseritto principalmente alle attivitd di intermediazione di rifiuti, ai sensi dell'art.
183, comma 1 lettera 1) del D. Lgs. 152/06, ovvero |l recupero o lo smaltimenta del rifiut
derivanti dall'esercizio del ciclo integrale delle acque di cul all'art. 141 del D.Lgs. 152/2006
per conto di terzi, nonché le attlvita accessorie e strumentall ad esso pertinent|;

- TIdentificazione puntuale del soggettl per | quall Aquaser svolge |a propria attivitd, ovvero
soci ed imprese collegate (art.3) ovvero le socletd soggette, direttamente o indirettamente,
all'influenza dominante di ACEA S.p.a. In virti di rapperti di proprieta, di partecipazione
finanziaria, ovvero di norme Interne, che abblano la quallfica dl enti aggludicator], ai sensl
defl'art. 3, comma 29 del d.lgs. 163/06;

- Speclficazione della modalitd di affidamento diretto degll appaitl a favore di Aquaser da
parte del socl ed Imprese collegate, nel rispette delle prescrizionl di cul all'art, 218 del D,
Lgs 163/06.

3) Limite in tema di trasferimento delle parteclpazioni (art. 6), ovvero indisponibilita alla vendita
della quote da parte del socl per almeno 3 annl.
4) Introduzione del requisito saggettivo In capo al soci, { quali devono rientrare nella categoria di

“enti aggiudicatori”, secondo la definlzione dell'articolo 3, comma 29 del D. Lgs. 163/2006 (art.

3, art, 7), cosi come l'identificazione della glusta causa dl esclusione del socle, qualora questi

perda tale requisito (art.B).

5) Nuova modalita di ripartizione degli utill {art. 22)

= In misura fissa dell'l% (uno per cento), ovvero nella minor somma corrispondente alla
percentuale dl partecipazione al capitale sociale del soclo ove questa risultl essere inferiore
all'1% (uno per cento);

= in misura proporzionale ai ricavl derlvant! dalle attivita effettuate durante l'esercizio di
competenza nel confronti di clascun socio o sodetd da esso controllata rapportato al
fatturato complessivo della socletd, per il residuo,

- Speclfica che tale criterio & applicabile esclusivamente alle modalita di riparto tre | soci degll
utili di esercizio (art.22) e non alla misura della partecipazione del socl alle operazionl sul
capitale, che dovra essere riferiblle a clascun socio in misura proporzionale alle quote
possedute {art.5).

6) Eliminazione delle materie riservate al quorum qualificato dell’Assemblea (art.10), che delibera
con le maggioranze previste dal codice civile;
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7} In tema di poteri riservatl alla competenza del consiglio (art. 1B), Introduzione del limite di
importo supeiiore ad un milione di Euro per I'approvazione del contrattl di servizio con | socl ed
in generale operazioni con parti correlate;

8) Introduzione della clausoia simul stabunt simul cadent {art 13) che opera qualora venga meno
la maggloranza del conslgkieri in carica.

APDETLS e CIENE (g (= ¢ ' =1L Gl w . A",

11 24 settembre In Roma si & perfezionato (a firma del Notaio Igor Genchini) I'atto di cessione delle

quote del capitale sociale del 2% detenuta dal socic ACQUEDOTTO DEL FIORA S.p.A., a favore delle

socletd PUBLIAQUA S.p.A. ed UMBRIA ACQUE S.p.A., che porta la Societh ad ampliare il proprio

azlonariato 2 nuovl Soci/Client! infragruppo.

La partecipazione al capitale soclale di Aquaser srl viene dungue cosl ripartita (con decorrenza 12

ottobre 2015, data di evasione alla CCIAA di Roma della pratica di aggiornamento elenco soci della

Societd):

- T"Acea 5.p.A.", titolare di una quota di nominall Euro 3.443.310,00 corrispondente all'88,29%
del capitale sodale;

- "Acque 5.p.A.", titolare di una quota di nominali Euro 66.690,00 corrispondente all'1,71% del
capitale soclale;

- ‘“Acquedotto Del Fiora S.p.A. ®, titolare di una quota di nominali Euro 312.000,00
corrispondente all'8% del capitale saciale;

- "Umbra Acque S.p.A.", titolare di una quota di nominali Euro 39,000,00 corrispondente all*1%
del capitale sociale;

= "PUBLIACQUA S.p.A.", titolare dl una quota di nominall Euro 39.000,00 corrispondente all'1%
del capitale sociale;

Costituzione della Socleta deali Implanti (ora Solemme SpA)

Il 30 dicembre 2014 |a Societa ha effettuato la cessione alla controllante ACEA delle partecipazioni

totalitarie detenute socletd SOLEMME 5.p.A. che gestisce I''mpianto di Monterotondo Marittimo (GR)

e SAMACE, S.r.l, che gestisce I'implanto di Sabaudia (LT).

A decorrere dal 1 luglio 2015 la societd SAMACE Srl & stata fusa per Incorporazione nella Socleta

SOLEMME SpA con effetti contablll e fiscall retrodatat! al 1 gennaio 2015.

Inaltre in considerazione delia cessione alla controllante ACEA delle partecipazionl totalitarle In

SOLEMME e SAMACE e di quanto sapra evidenziato, | Socl hanno dellberato Ia distribuzione degli

utili accantonati a riserva e la riduzione del caplitale sociale di AQUASER da € 5,050.000 ad €

3.900.000 operazione divenuta operativa ad aprile 2015,

Inoltre, la socletd degli Impiantl ha Intrapreso delle Iniziative di sviluppo e potenziamento

dell'attivitd attraverso I'avvio del processo di acquisizione di un terreno con annesso manufatto sito

in Borgoruse al fine della realizzazione di un Implanto di compostagglo.

Mentre si & siglato un contratto preliminare di locazione di un terreno sito nel comune di

Montefiascone la cui efficacia & condizionata al rilasclo dell'autorizzazione per |'esecuzione della

connessa attivita di stoccaggio.

recipazione azionaris all ia dl_gestion
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Kyklos

Per quanto riguarda la Socletd Kyklos, oltre al menzionato atto di dissequestro totale dell'impianto
emesso 18 dicembre 2015 dalla Procura della Repubblica di Latina e notificato a Kyklos in data 21
dicembre 2015, & di rillevo menziopare che, seguendo quante dellberato nella seduta di CdA del 11
Novembre, il 23 Dicembre 2015, con atto del Notalo Scattone, Aquaser:

- acquistava Il 49% della Societd Kyklos dal soclo Sebastiano Reveglia, diventandone
proprietarla al 100%;

- rimuoveva Il vincolo ai diritto di Superficie nei confront! delle societd Kirev e Resba che
limitava la possibilith dell'effettuazione defl’'ampliamento dell'impiante secondo quanto
prescritto dalla Deliberazione Dirigenziale Prot. 28930 del 28 marzo 2013;

- rescindeva consensuaimente (con efficacia al 31 Gennalo 2016) il rapporto di lavoro con
Sebastlano Reveglia, nella sua qualita di capo-impianto della socletd,

ISA

Nel corso del secondo semestre, sl sone avviatl | rapport! con la controparte detentrice del 49% del
capitale azionario della societd per finalizzare una proposta di acquisto della partecipazione
articolata, secondo quanto deliberato nella seduta di CdA di Aquaser del 11 Novembre, su criter!
patrimoniall. A tal fine si & dato incarico alla Soc. S.It.Val srl di definire il valore di mercato del
mezzi ed apparecchiature di 1SA srl che concorrono alla definizione del valore del patrimonio della
Socleta. L'operazione di acquisto dovrebbe essere completata entro il mese di Marzo 2016.

Nel corso dell'anno la Societh ha concluso positivamente Iiter per la cartificazione del sistema di
gestione integrato qualita (ISO 9001) sicurezza (OHSAS 1B001) e Gestione Ambientale (ISO
14001).

Azioni proprie

SI segnala inoktre che la Societd non detiene azioni proprie, o azioni o quote in societa controllant
sia In proprio che tramite socletd fiduciaria o interposta persona.

Fatti di rilievo intervenuti successivamente alla chiusura dell’esercizio

Dal mese di Gennaio Aquaser & subentrata nella gestione del fanghl dell'implanto di depurazicne di
San Colombano di Publiacqua S.p.A. che gestisce Il servizio idrico Integrato dell'Ambito Territoriale
Ottimale n. 3 Medlo Vaidarno, che comprende le Province di Firenze, Prato, Pistola e Arezzo.
L'operazione per un Importo pari a € 1.202,709,00 , & stata esclusa dall'applicazione della
Procedura OPC con determinazione n°4 del 19/01/2016.

Nel mese di Gennalo & in corso di rinnovo I contratto di affidamento per la durata di un anno per il
servizio di caricamento trasporto e conferimento finale del fanghi prodottl daghf Implantl di
depurazione dl Acquedotto del Flora 5.p.A. dell’ATO6 Ombrone per un importo dl clrca €
1.900.000,00; I|'operazione & stata esclusa dali‘applicazione della Procedura OPC con
determinazione n°®3 del 12/01/2016.

Parimenti & In corse di rinnovo il contratto di affidamento per la durata di un anno per |l servizio di
caricamento trasporto e conferimento finale def fanghi prodotti dagli implanti di depurazione di
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Umbra Acque S.p.A. per un importe di drca € 1.900.000,00; l'operazione & stata esclusa
dallapplicazione della Procedura OPC con determinazione n®2 del 07/01/2016,

Nel mese di gennalo 2016 Kyklos sta concludendo una serle di intervent! dil manutenzione voltl a
garantire |a riapertura al conferimenti dl rifiuto nel mesl dl Aprile/Maggio 2016, Contestualmente &
in corso di predisposizione la documentazione per bandire le gare relative alla costruzione di un
capannone dedicato alla stoccagglo del prodotto finito e alla costruzione del comparto di digestione
anaerobica e compostaggio autorizzato per I'ampliamento della potenzialitd implantistica finc a
120.000 ton/anno. Lindizione del suddett! bandl di gara & traguardata nel mese di Aprile 2016,
prevedendo linizio del lavor! nel secondo semestre del 2016,

Nella seduta di CdA di Aquaser del giorno 13 gennale 2016, il CdA ha deliberate la vendita del
100% della saocletd ad ACEA spa ad un prezzo cos! determinato: i) in totale aderenza al prezzo di
vendita e dl mercato con cul Aquaser ha acquistato il capitale soclale da parte del socio di
minoranza, rapportato al 100% del capltale soclale ed if) a completo ristoro di tutte le partite
finanziarie che Aquaser, come soclo, sosterrd sino alla data di cessione della partecipazione,
comprensive tra l'aitro, degli importi che sard chlamato a versare.

Inoltre nefla stessa data sono stati versatl 1.340,589,49 euro di cui 500.000,00 euro destinati alla
ricostituzione del capitale saciale,

Successivamente, come dellberato nel CDA del 13 gennaio u.s., si & proceduto al versamento di un
milione di eura a Fondo Copertura Perdite.

Da uitimo nel mese di marzo s & provveduto ali'erogazione di un finanziamento soci fruttifero pari a
3.100.000,00 euro per |'adempimento di obblighl di natura finanziariza nel confrontl del Banco
Popolare Societd Cooperativa o banche appartenenti al medesimo gruppa bancario.

Elenco delle sedi secondarie

51 rileva che alla data del 31 dicembre 2015 avendo la socletd cambiato la sede legale portandola
da Volterra (PI) a Roma in Plazzale Ostlense , 2 ha due sedi secondarie, una sita nel Comune di
Roma ed una a Volterra .

Privacy - Documento programmatico sulla sicurezza

Al sensi dell’Allegato B, punto 26 del D.Lgs. n. 196 del 2003 recante Codice in materia di protezione
dei dati personall, gli amministratori danno atto che la Societa sl & adeguata alle misure In materia
di protezione del datl personall, alla luce delle disposizioni Introdotte dal D.Lgs, n. 196 del 2003
secondo | terminl e le modalita Ivi indlcate.

Deliberazioni in marito al risultato di esercizio e alla distribuzione ai Soci

Slgnori socl,
nell’invitarVi ad approvare Il Bilanclo che Vi sottoponlamo, VI proponiamo di destinare (‘utile
dell’'esercizio chiuso al 31 dicambre 2015, parl ad € 2,900.476,47 come segue:

« € 145,023,82 a Riserva Legale;
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e € 2,753,400,00 ai Soci;
e € 2.052,65 a Riserva Straordinaria.

Consiglle di Amministrazione
Amminlstratore Delegato
Roberto Zocchi
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Forma e struttura

Il bllancio dell'esercizio chluso al 31 dicembre 2015 & stato redatto in conformitd alla normativa
prevista dal Codice Civile agll articoll 2423 e seguentl,

It bilancio di esercizio & costituito dallo stato patrimoniale (preparato in conforinita allo schema
previsto dagll articoll 2424 e 2424-bis codice civile, integrato dallarticolo 2423-ter codice civile),
dal conto economice (preparato in conformith allo schema di cuf agli articoli 2425 e 2425-bls codice
civile, integrato dall’articolo 2423-ter codice civile) e dalfla presente nota integrativa, che fornisce le
Informazionl richieste dall'articolo 2427 codice civile, nonché dalle altre norme che richiamano
informazioni e notizie che devono essere inserite nella nota integrativa stessa.

Vengono Inoltre fornite tutte le Informazioni complementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

I dati patrimonlall ed economicl sono comparat! con quelll di chiusura del precedente esercizlo,
tuttavia, laddove necessario, si & proceduto ad effettuare delle riclassifiche di alcune voci di bilancio
dell'esercizio posto a confronto con quello in chlusura al fine di assicurare |a comparabilit tra | due
esercizl. Come previsto dall'articolo 2423 ter, 5° comma, c.c., tale adattamento & stato
commentato nella presente nota Integrativa.

1 valori esposti negli schem| di Bilancio sono In euro mentre quelll della nota Integrativa sono
espressi in migliaia di euro,

I bilanclo dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & sottoposto a revisione contabile legale.
I valorl esposti negli schemi di Bilancle sono in euro mentre quelli della nota integrativa sono
espressl In migllaia di euro.

Non si & proceduto alla redazione di un biando consolidato, pur in presenza di partecipazionl di
controllo, avvalendos| deli’esonero previsto al comma 3 dell'articolo 27 del D.Lgs. n, 127/1991, In
quanto tale bilancio verra redatto dalla controllante ACEA S.p.A..

I bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 & sottoposto a revisione contablle legale,

Criteri di valutazione e principi contabili

I criter] di valutazione adottati per la redazione del bilancio d'esercizio sono conformi alle naorme di
legge, previste dal decreto legislativo 127/91, interpretate ed integrate dal principl contabill
enunciat! dali’'Organismo Italiane Contabiitd (OIC) e non s| discostanc da quelll utilizzati per la
formazione del bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita
dei medesimi principi.
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La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosl a criterl generali di prudenza e
competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della funzione
economica cell’elemento dellattivo o del passivo considerato,

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi
componentl le singole poste o voci delle attivita o passivitd, per evitare compensi tra perdite che
dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere In quanto non realizzati,

In ottemperanza al principlo di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri event! & stato
rilevato contabiimente ed attribuito all'esercizio al quale tall operazionl ed eventi si riferiscono, e
non a quello in cul s concretizzano | relativi moviment! di numerario (incassl e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessaria ai
fini della comparabillta del bilanci della societa nei vari esercizl.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell‘elemento dell‘attivo o del passivo
considerato, che esprime il principlo della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatorla
laddove non espressamente In contrasto con altre norme specifiche sul bilancie - consente Ia
rappresentazione delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspett! formali,

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casl eccezionall che abblano reso necessario il ricorso
alla deroga di cui al quarto comma dell'articolo 2423 codice civile.

Pertanto, la valutazione delle vocl di bilancio & stata effettuata nel pleno rispetto delle disposiziont
previste dall’articolo 2426 codice civile,

La Societa s| & allineata alle recent! emanazioni dell'OIC in tema di principl contabill .

DI seguito vengone lllustrati | principall criteri di valutazione adottatl nella formazione del bllancio
dell'esercizia chiuso al 31 dicembre 2015.

Immaobilizzazionl immaterial
L'articolo 2426, numero 1, codice civile prevede che “le immobilizzazioni sono Iscritte al costo di

acquisto o di praduzione”,

L'articole 2426, numero 2, codice civile prevede che "if costo delle immobilizzazioni, materiali e
immateriall, la cul utilizzazione & limitata nel tempo deve essere sistematicamente ammortizzato In
agnl esercizlo in relazione con la loro residua possibilitd di utilizzazione®.

1 costi Iscritt! In precedenti eserclzi nel conto economico non possono essere ripresi e capitalizzati
nell'attivo dello stato patrimoniale, In conseguenza di condizioni che non sussistevano al'epoca e
che pertanto non ne avevanc consentito la capitallzzazione.

La capltalizzazione degli onerl finanziari & ammessa con riferimento al periodo dl fabbricazione,
inteso come il tempo che Intercorre tra I'esborso del fondl al fornitore e il momento In cul it bene &
pronto per l'uso. Il limite della capitalizzazione degll onerl finanzlari & rappresentato dal valore
recuperablile del bene.
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Gll onerl plurlennall possono essere iscritti nell’attivo dello stato patrimonlale solo se:
= @& dimostrata la loro utilitd futura;
* esiste una correlazione oggettiva con | relativi benefici futurl di cui godra la societd;
¢ & stimabile con raglonevote certezza la loro recuperabilita.

Essendo la recuperabilitd caratterizzata da alta aleatorietd, essa va stimata dando prevalenza al
principlo della prudenza,
I beni Immateriall sono iscritti nell‘attivo patrimoniale solo se sono soddisfatte le seguenti
condizionl :

* sono individuaimente identificabili;

* il costo & stimabile con sufficiente attendibilita.

Un bene Immateriale & Individuaimente identificabile quando & separabile, ossla pud essere
separato o scorparato dalla societa e pertanto pud essere venduto, trasferito, dato in licenza o In
affitto, scamblato, sia individualmente sia insieme al relativo contratto, attivitd o passivita.

I benl Immateriali rappresentano, di norma, diritti giuridicamente tutelat|,

1l valore delle Immobillizzazioni immateriall & rettificato dagli ammortamenti. Le immobilizzazioni
Immateriall sono ammortizzate sistematicamente e la quota di ammortamento imputata a clascun
esercizio si riferlsce alla ripartizione del costo sostenuto sullintera durata di utillzzazlone,
L'ammortamento decorre dal momento in cul I'mmobilizzazione & disponiblle e pronta per I'uso.

Le immobilizzazioni in corso non sano oggetto di ammertamento. Il processo di ammortamento
Inizia nel momento in cui tall valord sono riclassificati alle rispettive voci di competenza delle
Immobilizzazioni immateriall.

Le immoblitzzazioni immateriali, costituite da benl Immateriali, possono essere rivalutate solo nel
casl In cul leggi speciali o richledano o o permettano.

Il limite massimo della rivalutazione di un'immobliizzazione immateriale & Il valore recuperabile
dell'immoblilzzazione stessa che in nessun caso pud essere superata,

m lligzazionl materniali
L'articolo 2426, numero 1, codice civile prevede che le Immobilizzazionl siano iscritte al costo di

acquisto o di produzione.

Nel costo di acquisto si computano anche i costl accessori. Il costo di produzione comprende tuttf |
cost! direttamente imputablll all'immobilizzazione materiale. Pué comprendere anche altri costi, per
la quota ragionevolmente imputabile all'limmobilizzazione, relativi al periodo di fabbricazione e fino
al momento dal quale Il bene pud essere utilizzato; con gli stess! criteri possono essere agglunti gli
oneri relativl al finanzlamento della fabbricazione, interna o presso terzi.

I costl sostenuti per ampliare, ammodermare o migliorare gli element! strutturali di
unimmobilizzazione materiale, incluse le modifiche appartate per aumentarne la rispondenza agli
scopi per cui essa € stata acquisita, sono capitalizzablll se producono un aumento significativo e
misurabile della capacitd produttiva, sicurezza o vita utile. Se tall costl non producono questi
effettl, sono trattati come manutenzlone ordinaria e addebitati al conto economico,
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Il rinnove comporta una sostituzione e pud riguardare uno specifico cespite, ovvero
unimmobilizzazione materfale che costituisce un'unitd tecnico-contabile. La sostituzione di
unimmabllizzazione comporta la capitalizzazione del costo. di acquisizione della nuova unita,
mentre il valore netto contablle delunita sostituita & stornato, Imputando I'eventuale minusvalenza
alla vace B14 “oneri diversi di gestione” del conto economico. Il rinnavo pud tuttavia riguardare
anche solo parte di unimmobilizzazione materiale per mantenerne I'Integrita originaria. In questo
caso | costi sostenut! a tale scopn sono costi di manutenzione ordinaria.

In tema di manutenzione si pud distinguere tra (a) manutenzione ordinaria e (b) manutenzione
straordinaria.

La manutenzione ordinaria & costituita dalle manutenzioni e riparazioni di natura ricorrente (ad
esemplo, pulizia, verniclatura, riparazione, sostituzione di parti deterlorate dall'uso) che vengono
effettuate per mantenere | cespiti in un buono stato di funzionamento. I costi di manutenzione
ordinaria sono rilevati a conto economico nell'esercizio in cul sono sostenuti.

La manutenzicne straordinaria si sostanzia in ampliamenti, modifiche, sostituzionl e altrl
miglioramenti riferibili al bene che praducono un aumento significativo e tangibile: o di produttivita
o di sicurezza o un prolungamento deila vita utile del cespite. I costi di manutenzione straordinaria
rientrano tra i costl capitalizzabili.

L'articolo 2426, numero 2, codice clvile prevede che il costo delle Immobilizzazioni, materlall e
iImmateriali, {a cui utilizzazione & (imitata nel tempo deve essere sistematicamente ammortizzato in
ognl esercizio In relazione con la loro resldua possibillta di utilizzazione.

Le immobilizzazion! materiali sono ammortizzate sistematicamente e |a quota di ammortamento
imputata a clascun esercizio deve riferirsi alla residua possibilita di utilizzazlone del relativo cespite,
La sistematicitd dell'ammortamento & definita nel planoc di ammortamento, che deve essere
funzionale alla residua possibilita di utilizzazione dellimmebilizzazione.

L'ammortamento & calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzat!.

Tutti | cespiti sono ammortizzat| tranne (a) alcuni fabbricati civill e (b) | cespiti la cul utilit non s
esaurisce, come | terrenl e le opere d'arte.

L'ammortamento inizia dal momento in cul Il cespite & disponiblle e pronto per |'uso.

Le immobilizzazioni materlali possono essere rivalutate solo nel casi in cul leggl speciali lo
richiedano o lo permettano.

Le immobilizzazionl materiali nel momento in cul sono destinate all’alienazione sono rictassificate
nell'attivo circolante e quindi valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di
realizzazione desumibile dali'andamento del mercate.

Immobilizzazigni finanziarle

Le partecipazioni iscritte In questa voce si riferiscono ad investiment! di carattere durevole e sono
valutate con il metodo del costo.

Il costo delle partecipazioni viene rettificato per perdite durevoll di valore nel caso in cui le
partecipate abblano sostenuto perdite & non slano prevedibili nel futuro utili o increment! di valore
di entitd tale da assorbire |e perdite sostenute, 1l valore dl carico originario viene ripristinato negli
esercizl successivl se vengono meno | motivi della svalutazione effettuata,
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Rientrano tra le immobilizzazioni finanziarle | crediti che non hanno natura commerciale che
potranno essere riscosst (o smobilizzati) solamente In un arco di tempo medio-lungo, che
comunque supera sempre | dodicl mesl,

Crediti
I crediti sono esposti nell‘attivo patrimoniale nella voce BIII2 relativa al crediti iscritti nelle

immoabilizzazioni finanziarie e nella voce CII relativa ai crediti facenti parte dell'attivo circolante, a
seconda della loro natura e destinazione. Ciascuna delle vocl dei crediti iscritt fra le
immobilizzazioni e l'attivo circolante & suddivisa in base alla scadenza tra crediti esigibili entro/oltre
I'esercizio successivo,

La dlassificazione del crediti tra I'attivo circolante e fe immobilizzazioni finanziarie non & effettuata
sulla base del criterio finanzlario (cioé sulla base del periodo di tempo entro il quale le attivita si
trasformeranno in liquiditd, convenzionalmente rappresentato dall'anne), bensl sulla base del ruclo
svolto daile diverse attivith nell'ambito del'ordinaria gestione aziendale.

In sostanza, la classificazione dei valori patrimaoniali attivi si fonda sul criterio delia “destinazione”
(o dell’'origine) degli stessi rispetto all'attivita ordinaria.

I creditl da Iscriversi in bilancio devono rappresentare validi diritti ad esigere ammontan dl
disponibilita liquide da clienti o da aitri terzi,

I crediti sono Iscritti al loro presumibile valore di realizzazione, eventualmente, rattificato per
tenere conto di perdite previste per inesiglbilita, per rettifiche di fatturazione efo per altre cause di
minor realizzo. L'adeguamento del valore nominale del crediti al valore presunto di realizzo &
ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizionl
economiche generali, di settore.

reqici tributar

L'articolo 2424 del codice civile, come modificato dal D.igs. 6/2003, prevede la separata Indicazlone
in bllancio del crediti tributari.

In tale voce sono indicatl tutt! | crediti che la socletd vanta nel confronti dell’erario.

Avendo la sodetd aderito al consolidato fiscale, tale voce non accoglie eventuall crediti IRES
contabilizzatl in una apposita voce chiamata “Crediti verso controllante per IRES di consolidato”,
nei crediti verso controllanti.

Se presente continuera ad essere indicato il credito verso I'erario per IRAP.

Impostc anticipate
In ossequio a quanto dispasto dall‘articolo 2424 del codice dvile, cosi come modificato dal D.lgs.

6/2003, viene data separata Indicazione in bilancio delle Iimposte anticlpate (al netto delle imposte
differite compensabiil).

Le imposte sul reddito anticipate e differite, sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori
delle attivith e delle passivith determinati secondo criterl clvilistici e | corrispondent! valori
riconosciutl ai fini fiscall. Liscrizione delle imposte anticipate & subordinata alla raglonevole
certezza della loro recuperabilitd anche in funzione dell’'esistenza, negli esercizi futurd in cul si
riverseranno le differenze temporanee deduciblll che hanno portato alliscrizione delie Imposte
anticipate, di un reddito imponibile non Inferiore al'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare. Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono compensate se
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riferitz ad Imposte legaimente compensabili. 1i saido della compensazione, se & attivo, X iscritto alia
voce “Credit! verso altri”; se passivo, alla voce “Fondo per imposte differite®.

Desponitilaa hquide

ﬁ;il g;ﬁ:)pi di 190:1«& la gestione della tesoreria & accentrata per ottimizzare Fuso delle risorse
finanziarie. In tali circostanze, un unico soggetto giuridico (in genere la societh €apogruppe o una
socletd finanziaria del gruppo) gestisce la liquidith per conto delle altre socleth del gruppo, tramite
un conto corrente comune (o “pool account”) sul quale sono riversate le disponibllitd liquide di
clascuna socletd aderente al cash pooling,

Nel bilanclo delie singole sacieta partecipanti al cash pooling, la liquidita versata nel conto corrente
comune { o “pooal account™) rappresenta un credito verso la societd che amministra i cash pooling
stesso, mentre | prelevamenti dal conto corrente comune costituiscona un debito verso Il medesimo
soggetto,

I suddett! crediti e debiti verso la societd gestrice del cash pooling, a seconda del rapporto
Intercorrente tra la socletd partecipante e Ia societd gestrice, sono classificati secondo le madalith
previste dagll OIC 15 "Crediti” e OIC 19 “Debiti*.

Nel bllancio della socletda gestrice del cash pooling, tali crediti e debiti sono classificati
simmetricamente alla classificazione operata dalla societa partecipante al pooling.

!: Irﬁ g [l-r “ﬂ“
I ratel (attivi o passivi) rappresentano quote di proventi o di costi di competenza dell’esercizio cul

si riferisce il bilancio, che avranno manifestazione finanziaria In esercizi successivi,
I risconti (attivi o passivi) rappresentano quote di proventi o di costi che hanno avuto
manifestazione finanziaria nel corso dell’'esercizio In chiusura o in precedenti esercizi, ma sono di
competenza di uno o plil esercizl sucoessivl. Ess! rappresentano la quota parte del costi rinviata ad
uno o pli esercizi successivi,
La rilevazione di un rateo o di un risconto avviene quando sussistono le seguenti condizioni:

s | contratto inizia in un esercizio e termina in uno successivo;

*» 1l corrispettivo delle prestazionl & contrattualmente dovuto In via anticipata o posticipata

rispetto a prestazioni comuni a due o plu esercizl consecutivi;
» |'entita dei ratei e riscontl varia con il trascorrere del tempo.

Non possono essere inclusi tra | ratei e | riscont, In quanto non vengono rispettate le condizioni
sopraindicate, | proventi e gl oneri la cul competenza & maturata per intero nell'esercizio cui si
riferisce il bilancio o In quelli successivi.

Fondi per agchi ad oner
L'articolo 2424-bis, comma 3, codice civile stabilisce che | fondi per rischi e oneri rappresentano

passivita di natura determinata, certe o probablill, con data di sopravvenienza od ammontare
indeterminati,

1 fondi per rischi rappresentano passivitd di natura determinata ed esistenza probabile, | cul valori
sono stimati. S| tratta, quindl, di passivitd potenziali connesse a situazionl gia esistent! alla data d
bilancio, ma caratterizzate da uno stato d'incertezza |l cui esito dipende dal verificarsi 0 meno dl
uno o pitt eventi in futuro.
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I fondl per oneri rappresentano passivitd di natura determinata ed esistenza certa, stimate
nellimporto o nella data (l sopravvenienza, connesse a obbligazioni gia assunte alla data di
bilanclo, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi successivi.

Per potenziaiita sl Intende una situazione, una condizione od una fattispecie esistente aila data di
biancio, caratterizzate da uno stato dincertezza, che al verlficarsl o meno dl uno o pit eventi
futuri, potranno concretizzars! In una perdita (passivita potenziale), ovvero in un utile (attivita
potenziale).

In relazione al loro grado di realizzazione e di avveramento, gli event! futurl possono classificarsi in
probabili, possibill o remoti.

Un evento @ probablle quando Il suo accadimento & ritenuto pil verosimile, pluttosto che il
contrario (cioé non meramente eventuale), in base a motivi ed argoment! oggettivi e attendibili,
ma non certl. Opinione probabile & del resto quella basata su ragloni tali da meritare l'assenso di
persona prudente.

Un evento & possiblle quando dipende da un‘eventualita che pud o meno verificarsi: ossia il grado
di accadimento dell'evento futuro & Inferiore al probabile. S tratta dunque di eventi contraddistint|
da una ridotta probabllita di sopravvenienza.

Un evento & remoto quando ha scarsissime possibilitd di verificarsi; ossla, potra accadere solo in
situaziont eccezionall.

1 fondi per rischi e onerl accolgono, quindl, gli accantonamenti destinati a coprire perdite o debit
aventl, alla chiusura dell‘esercizio, e seguenti caratteristiche:

e natura determinata,

» esistenza certa o probablle,

= ammontare o data di sopravvenienza della passivita Indeterminatl,

= ammontare della passivitd attendibiimente stimabile.

Gli accantonament! ai fondl sono iscritti nel rispetto del principio di competenza a fronte di somme
che sl prevede verranno pagate ovvero di beni e servizi che dovranno essere fornit| al tempo In cul
|'obbligazione dovra essere soddisfatta,

Gli stanziament! riflettono la migliore stima passibile sulla base degli element! a disposizione,

I fondl per rischi e onerl non sono oggetto dl attualizzazione.

Tratramente di fine ropparto di lavorg subiordinato
1l fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire I'intera passivitd maturata nel

confronti del dipendenti in conformita alla legislazione vigente ed al contrattl collettivi di lavoro ed
Integrativi azlendall. A segulto delle modifiche apportate dalla Legge 27 dicembre 2006 n. 296
("Legge Finanziarla 2007") e dal successivi Decreti e Regolament! attuativi alla disciplina del Fondo
trattamento di fine rapporto (TFR), Ilmporto del fondo accantonato & rappresentative del TFR
maturato dai dipendenti fino alla data del 31 dicembre 2006.

Tale passivita & soggetta a rivaiutazione a mezzo di indid previst! dalle apposite normative in
materia di lavoro ed & al netto di eventuali anticipazioni corrisposte al sensi di legge.
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Per effetto della suddetta Rifarma, le quote maturate fiiso al 31 dicembre 2006 continueranno a
rimanere in azienda, mentre le quote maturate a pariire dal 1° gennaio 2007, a seguito delle scelte
operate dai dipendenti, saranno destinate a forme di previdenza complementare o trasferite
dall’azienda al fondo di tesoreria gestito dali'INPS.

Pehiti
I debiti sono passivitd di natura determinata ed esistenza certa, che rappresentano obbligazioni a

pagare ammontari determinati di solito ad una data stabilita.

L'articolo 2424 codice civile richlede la separata indicazione, per ciascuna voce del debiti,
deilimporto esigibile entro ed oltre I'esercizio successivo.

La classificazione dei debiti tra esigibili entro e oltre |'esercizio successivo & effettuata con
riferimento alla loro scadenza contrattuale o legale, tenendo conto anche di Fatti ed eventl previsti
nel contratto che possono determinare una modifica della scadenza originaria, avvenutl entro la
data di riferimento del bilancio.

Sono Iscritti al loro valore nominale ritenuto rappresentativo del presumibile valare dl estinzlone.

Cont. d'ordine

N*el‘:onti J’o}ﬂlnc sono eventualmente riportati gli importi degll effettivi rischi, Impegni e garanzie
In essere alla data di bilancio.

In particolare le fidejussiont, rilasciate a fronte di impegni di natura finanzlarla, vengono scritte per
un ammeontare pari al debito a cui si riferiscono.

ﬂ‘_r_g_" e COst)
Sono [scritt! in bilancio secondo | principi della competenza e della prudenza, con rilevazione dei

relativi ratei e riscontl.

In particolare, | ricavi per le prestaziont di servizl e per le cesslont sono rilevatl al momento della
fornitura della prestazione o al momento del passaggio di proprieta del beni.

I ricavi ed | proventl, | cost! e gil onerl sono iscritti al netto del resi degli sconti, abhuani e simlli,
nonché delle iImposte direttaments connesse alle vendite.,

Provent: ¢ Orerd finanziar
In questa classe sono rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato economico

d’esercizio connessi con |'area finanzlaria della gestlone dell'impresa,

Per quanto riguarda | “proventi finanziarl” vanno rilevat! per competenza (1) | proventi derivanti da
partecipazioni in socletd, joint-venture e consorzi iscritte sia nelle immobilizzazioni finanziarie che
nell‘attivo circolante, (ll) gll interess! attivi maturati neli’esercizio sul creditl Iscritt fra le
tmmobllizzazioni finanziarie, (lil) gll interessi maturati nell’esercizio sul titoli a reddito fisso Iscritti
fra le Immobllizzazion! finanziarie o nell‘attivo circolante, (iv) gll interess! attivl su conti e depositi
bancari, (v) Interessl di mora concessl ai clienti e (vi) gli Interessi maturatl su crediti Iscritti
nell‘attivo circolante.

Con riferimento, Invece, agil "oneri finanziarl” vanno rilevati per competenza (1) gll Interessi su
finanziamenti, comprese le commissioni passive, ottenuti da banche ed altrl istituti di credito, (k)
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@i interessi passivi su dilazionl ottenute da fornitori e (lil) gli interessi passivi su conti e depositl
bancari.

Dwvidendl

1 dividendi sono rilevati nel momento nel quale, In conseguenza della dellbera assunta
dall’assemblea del socl della socletd partecipata di distribuire 'utile o eventualmente le riserve,
sorge |l diritto alla riscossione da parte della sacietd partecipante.

Le socletd controllanti, a condizione chz abbiano plenc dominio sull’assemblea della controliata,
possono rilevare Il dividendo della controllata gid nell’eserclzio In cul esso *matura” : cld sulla base
della proposta di distribuzione deliberata dagli amministrator! della controllata, antecedente a
quella degli amministratori della controllante che approvano Il progetto di bilancio.

Tale trattamento contabile & da ritenersi corretto In quanto fa prevalere |a sostanza sulla forma
{01C21).

Proventl & Oner| straordinac

In questa classe sono contabilizzate (i) le plusvalenze, le minusvalenze e |e sopravvenlienze attive e
passive derivanti da fattl per i quall la fonte del provento o dell'onere & estranea alla gestione
ordinaria dell'impresa, (il) | componenti positivi e negativi relativi ad esercizl precedent! (inclusi gh
errori di rilevazione di fatti di gestione o di valutazione di poste di bilancio e le imposte relative ad
esercizl precedenti) ed | component] reddituali che costituiscono Feffetto di variazionl del criteri di
valutazione,

umpaste e tasse

La Socleta, per Il triennio 2013/2015, ha rinnovato l'opzione per I'adesione al consolidato fiscale in
capo ad Acea S.p.A..

I rapporti economic e finanziarl derivant! dall'adesione al consolidato fiscale sono disciplinati dal
Regolamento Generale di Consolidato del Gruppo Acea, a cui |a societd ha esplicitamente aderito.
La base imponibile del consolidato sard la sommatoria degli imponibili e delle perdite fiscali che le
singole socleti trasferiranno alla consolidante.

L'eventuale perdita trasferita al consolldato fiscale verra riconoscluta alla consolidata in misura pari
ali'utilizzo che la consolidante ne fard in compensazione con | redditi di consolidato. Ove le perdite
trasferite dalle consolidate fossere magglorl del redditi Imponibili di consolidato, le perdite verranno
rlconosclute secondo un criterio proporzionale.

Il compenso che le controllate riceveranno a fronte del trasferimento della perdita fiscale & iscritto
tra le impaste nella voce “Proventi fiscall”. L'mporto di tale compenso sara determinato applicando
I"aliquota IRES vigente all'ammontare della perdita fiscale trasferita.

Il regolamento dl consolldato disciplina Inoltre la possibilitd di cedere alla consolidante:

* le eventuali eccedenze di imposta a fronte delle quall Acea S.p.A. corrisponderd un
compenso di pari importo, sempre proporzionalmente commisurato all'affettivo utllizzo che
ne fara in compensazione con le imposte di consolidato;

= gli eventuali interessi passivi indeducibill o le eccedenze di ROL cosi come definiti
dall'articolo 96 del D.P.R. 917/1986. Sia la cessione degli interessi passivi sia la cesstone
del ROL positivl sarannc compensati in base all'effsttivo utilizzo neli'ambito del consolidato
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fiscale per un Importo pari alia meta della somma trasferita moltiplicata per ‘aliguota IRES
vigente.

A livello di rappresentazione di bilancio, gi effettl pii Immediati derivantt dalla partecipazione al
consolidamento fiscale sono:
« sostituzione del crediti/debit! verso l'erario con crediti/debit! verso la consolidante;
* presenza in bllancio, tra le Imposte, della voce “proventi fiscali* che accoglie V'eventuale
compenso riconoscii:to alle controllate per il trasferimento della perdita fiscale.

Le imposte sul reddito di competenza dell’esercizio (IRES e IRAP) sonc determinate In base alle
norme di legge vigenti applicando le aliquote in vigore.

LIRES di esercizio & calcolata nel rispetto delle disposizionl de! Testo Unica.

La base imponibile IRAP & costituita dal valore della produzione netto determinato al sensi degli
articoli 4 e seguenti del D.Igs. 446/97.

Perdite di valorg attivila non correnti ("impalrment )
Ad ogni data dl Bilanclo, la societh rivede il valore contablle delle proprie attivith materiali e

immateriall per determinare se vi siano Indicazioni che queste attivitd abbiano subito riduzion! di
valore. Qualora queste Indicazioni esistano, viene stimato |'ammontare recuperabile di tale attivita
per determinara I'eventuale importo della svalutazione. Dove non sla possibile stimare il vaiore
recuperabile di unattivita individualmente, la societa effettus la stima del valare recuperabile
dell'unita generatrice di flussi finanziarl a cul |‘attivita appartiene. L'ammontare recuperablle & Ii
maggiore fra |l fair value al netto dei costi d vendita e Il valore d'uso. Nella determinazione del
valore d‘uso, 1 flussi di cassa futuri stimati sono scontati al loro valore attuale utilizzando un tasso
al lordo delle iImposte che rifiette le valutazionl correnti di mercato del valore del denaro e del rischi
specifici dell‘attivita. Se I'ammontare recuperabile di un’ attivitd (o di una unita generatrice di Aussi
finanziari) @& stimato essere Inferiore rispetto al relativo valore contabile, essa & ridotto al minor
valore recuperabile. Una perdita di valore & rllevata nel conto economico immediatamente. Quando
una svalutazione non ha pill ragione di essere mantenuta, il valore contablle dell’attivita ad
eccezione dell‘avviamento, & Incrementato al nuovo valore derivante dalla stima del suo valore
recuperabile, ma non oltre il valore netto di carico che |'attivitd avrebbe avuto se non fosse stata
effettuata la svalutazione per perdita di valore. Il ripristino del valore & Imputato al conto
economico Immediatamente.
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SCHEMI DI BILANCIO -

PROSPETTO DI STATO PATRIMONIALE

n“::'- Stato patrimeniale attiva

of cul eigibiN
31.12.2015 oftresse= 31.12.2014

of 2 asigibiti
oitressarc.  Varinzione

1
1z I mmobllizzazionl immateriall

ks R
B) Immoblizzazion]

1) costi implanto ed amplamento 1.982 - 2.973 . (991)
3) diritt brev.ind.je e utiizzo opere d'ingegno 724 - §.807 - {5.083)
4) concession! Hoenze marchi e diritth simill 64,249 - 135.853 . (71.603)
5) avviamento 60,031 - 65.489 - (5.457}
6) immobilizzazion! imm. In corso e accont! 272,040 - 520.087 - (248.047)
7) altre immobiizz. Immateral 145,923 - 17,756 - 128,167
totsle immobilizz.ni immatariall 544,949 - 747,564 (203.016)
b II Immaobilizzazion] materiali

2) implanti e macchinari 1.902 - 3.450 - (1.548)
4} altrl bend 6,032 " 19,933 - {13.901)
totala immebillzz.nl materiali 7.934 - 23,383 - {15.4m)

ic  III immobilizzazionl finanziarie
1)} imm.nl finanziarie - partecipazioni 3.462.671 - 1,123,549 - 233712
2) imm. fin. partacipazioni imp. controflate 3462671 - 1.123.949 - 2.338.722
2) immob.ni Ananz. - credi 831.777 B31.777 T24.947 724.947 106.831
a) tmm, Ain.crediti vs.impr. controllate 811777 831.777 724,547 724.547 106.831
3) imn. fin, altri titoli - - 350.000 350,000 (350.000)

totale iImmobilizz.nl finanziarle  4.294.448 831,777  2.198.856 10749497 2.095.552

rotaLe iumostiozAzioN: - |\ 4847.334 [\ 8634777 |8 2970345 | 074947 | 877,088
£) Attivo circotants

2
1 rimanenza
5) acconti 76913 - 116.863 - (39.930)
totale rimanenzs 76.933 - 116.863 {39.930)
261X crediti
1) crediti verso cllenti 31.688.052 - 24.361.391 - 7.328.661
2) creditl verso imprese controliate 1.605.438 - 1.558.490 - 46.949
4) crediti verso imprese controlianti 7.008.891 12.659.917 - (5.651.026)
4-bis) crediti tributari 40.060 - 436.195 - (396.135)
4-ter) imposte anticipate 67.702 67.702 97.065 (29.363)
5) credit! verso akri 7.708 - 6973 - 735
totnia creditl | 40,417,852 67.702 39.120.031 1,297,821
2d IV disponibilita liquide
1) depositi bancari ¢ postel - - 399.155 - {399.155)
- = = {399.155)

totale disponibiiits liquide
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE '
3 D) Ratel  rigcontl attivi
altri ratel e risconti attiv)

Ak BT

totale ratei e risconti

139,783
139,783

399.155
39.636.049)

191.816
191.816

11.074.042,

5

(52.034)
({52.034)
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If.

Note Stato patfimoninie passive 31.12.2015 31122014 Variazione
4 Al patrimenio neite
| capitale sociale 3.900.000 -~ 9.050,000 - (5.150.000)
IV riserva legale 630.626 - 514,774 . 115.851
VIl altre riserve 1.458.133 - 1.456.105 - 2.028
X utile :perdu) dell'esercizio 2.900.476 2.317.030 583.447
ST ) PO TRy S ey e e
s
3) altri fondi 418.6598 - 190.319
Fovos e s o v | L ———e
O — ) o ———
7 Rideblti
7) dablti verso fornitor] 15.468.441 - 16211015 - {742.574)
9) debiti verso Imprese controllate 2.127.198 - 1926247 . 200.951
11) debiti verso imprese controlianti 14,046,005 - 9.123.493 - 4.922.512
12) debiti tributar| 145.119 - 109.815 - 35.304
13) debit] vs, Istit.pravid, soclale 82782 - 54,499 - 1B.284
14) altr] debitl 4,080,155 1.646.825 2.433.330
TOTALE DEEITI - 29,081,894 -
TOTALE PASSIVO as.aez.eos [ laz798.108 -
"'2’; Conti d'ordine 31.12.2018 31.12.2014 Variaxione

4}Avall e fidejussioni rilasclate a terzi 20.538.493 11.434.628 9.103.865
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PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO

b Conto Economico 31122015 31122014  Varszione

1 Alvalore dela proguzions

Ia 1. ricavl delie vendite & delle prestazion 40.103.754 36.903.853 3.199.901

I1d 4, incremento immobilitzzaz i per lavorl internl 1.962 4,114 {2.151)

le 5, akrl ricavi e proven': 1.359.427 358.604 1.000.813
&} akrl ricavi e proventi vari 1.350.427 358,614 1.000.813

2 Bloosti deila prodyzions

28 6. materle prime, sussidiarie, i consumo e mere! 3.053 14,686 -11.633

2b 7. costl per servizi 32.576.406 30,431,869 2.144,537

2c 8, godimento ben) di terzt 99.105 339.120 -240,016

2d 9. cost per il personale 1.211.232 959,273 251.959
a) salarl e stipend/ 889,939 700.320 189.619
b) onent socall 263,047 211,354 51693
) trattamento fine rapporto 58.241 42.217 16,024
@) aitri costi ¥ 5382 (5.376)

e 10. ammortament! e svalutazion! 344,243 205,145 139.088
a) amm,to immob.nl immateriali 328,794 139.608 189.186
b) amem.to immob.nil materisil 15.449 65.537 {50.088)

2p 12, accantonamento per rischi 416.698 - 418.6598

F-] i4, oneri divers! di gestione 245.547

3

b 16. aitrl provent! finanziari 43.299 47.268 (3.969)
d) proventi divers| dal precedent : 43.299 47.268 {3.965)
aitri 43.299 47.268 (3.969)

3o 17, inveressi ed aftri anerl finanziari 270,202 187.881 82.321
da imprese controfand! 230.864 188. 786 42.078
aler! 39.338 (904) 40.242

3d 17 bis. wtili e perdite su cambi 10.663 - 10.663
wtilf su

4

4b 19, svalutazionl
a) di partacipazion!
TOTA I :;". G

5

Sa
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6 22, imposte sul reddita del'esercizio 2.081.415 1.659.748 421.667

imposte correnti 2.052.052 1.621.094 430.957
imposte differite 38.654 (9.291)




ST0Z 3YEWIDIA TE TV OLLIN OINOWIYLVJ T30 INOIZVIHVA 31130 0L13dSONd

STOZ Jquiadlp TE 0SNIYD 0JZ§2J358,[[ep Ofdue)g I'4°S ¥ISYNov



(£s1) tse) (tsv) :.amnﬁ / naunﬁc_ |SsaJn3uy

:u _:_nunn ::._nnt » fages ?EuEF..utE / Ecoprc..u:q
68 (£€) zs IMIE QUOIS B el (oquawsssyy) / ojuatuaisag
(egy) (6vs'T) (Ben'T) L3R osioA Bigap PP (ojunwanep) / ojusweolauy
T65°T Tar YEL'T 1ue}josuen osieA BOep [Bp (oquawalaap) / cjublwauy
{terse) Z0S'9 {ss9°'7) HouNWo) osaa [HOap jop (DuRweisap) / ojueweiour
698 (o0%) . E9F e ostea [ipasd |9p (ojuawesou)) fojusiuelaag
(L) L o Ruejjblion osueA 3P Ep (ojueswaesul) fojuswaisag
(ESE'E) (826'e) {TEE"2) RUBS ostoA [Pd [9p (0IUSWRISY]) / Sluaanog

o 0 o szURURWL ajpp (oJunuwialau)) / ojusluauDag

(xze'r) (#ev's) {ese's) - .rﬂn:.lE uail zcn_..:c—- .-oq BUILINNS Ay
(ess) (20£) tesz't) BI0JEA [P (0ADINP 3Ipaad Jad JUDZEINjRAS
|UDIZEXZ|{{GOUIL DjfP [FUILIELIO WY
1puoy _n nn_..-EE._ﬂ:uuu_q

AL |p duDsseD 3._- _».._E_._.iv -ucu_s__.a::_z /{ezuajeasniqg)
BRjZURUY FIANIC 1P BIDJEA ID DYDY

o o 0 (ipuapiaig)
9L TeT a1 (1nan issesoiuy) / |agssed (sseaauy

Ty 088°1 I80°'T nPpos ns -unﬂ_E._

OTHVIZNVNIL OLNOJIONIZY

STOZ 34quiadip TE 0SNIYd 0{Z{21853,]|op OpPUE]Ig ‘1'4°S Y3ISYNOv 9



GLTL

eudosd juojze 1p (03sinboe) avoisses

y- . y :
fezrz) 0 Rebed (jpuspaip ns puosoe 2) puspialg

n

0 ojuswebed e u_ﬂ:n-u P 2:-E...<

£TT'9 £19'T obE'L Hejzusuy pIGepP 3:0596:_ nuucuEP_usn:
S05'6T (ogg'zY) spa's HejzURLY RipeIR (nUBWBIDL]) oJlewaDB]g

g 0 a Biouug osiaa dAng ¢ [Blogep (usuiaop) oyuswalsu]

z.._wEB-n.__E_u_u nuu.:un._ .v nu!tu

0 0 1] ?EIEZ.U:_..:

nit Bk

,.ﬂ.t._rr.T...-rLJ.l J. P

BLS (8£8) o z__-uEuu!;cst ozIjRe: (P nnnc._u
(OvL'SY)  #¥8'ET (ss0°2) EE.E_E!E 5 v
(68) Gs o . NUBLINSTAUS|P aﬂ._-f T nuuu..n

£EE (=9} (oztl {(nuewpseaur)

_u.._uEzuub:_n_u aﬂn:._i._ 1p uuuﬁ._c
b o o (uswpsoaug)

{1puoy jop ozzyn)
a 1] o Hesseauy (puspiag
(e€s) (+£8) {pLE'T) {oubud oyppe. jns oysodwy)

auoizeueA | YIOT'TT'LE | 5T0Z'Z1°1E |

ST0Z 31quiedip T 0Snjyd 0]Zj24953,jjap opuefig 14°'S 43ISYNOV 9



STOT aJquiedlp TE 0Snjy> 0{Z[o4853,]|9p ojdue|ig ‘1°°'S ¥3ISYNOV



AQUASER S.r.l. Biiancio dell’esercizio chiuso 31 dicembre 2015

NOTE ALLO STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

1. IMMOBILIZZAZIONI - € 4.847mila

1a) Immabilizzazioni Immateriali - € 545mila

mﬂmﬂﬁnl,limu,m:_rglﬂfdk.shslf _ BT “‘ 1.36 _ ______(_3_2)
Avviamento e T e i sl

Immblllnuhnl in corso A 72 $20 _(248)

— o — e

Al 31 dicembre 2015 le Immobilizzazionl Immateriali sono pari ad € S45mila (€ 748mila al 31
dicambre 2014) , al netto delle quote di ammortamento pari ad € 329mlla.

Con riferimento alla voos “Concessionl, licenze, marchi e dir. simili* nel corso dell'anno 2015
'Universitd di Slena ha consegnato la relazione finale dello *STUDIO DELLA GEOCHIMICA DEI
SUOLI E DELLA COMPOSIZIONE CHIMICA DEI VEGETALl COLTIVATI®, adempimento previsto dall’
autorizzazione allo spandimento del fanghi per I’Azienda Agricola Bottinello. I relativi costl, pari ad
€ 62mila di cul parte gla classificat! tra le immobilizzazion! in corso (€ 34mila) e parte sostenuti nel
corso dell’'esercizio (€ 28milla) sono stati capltalizzati nella voce In commento e ammortizzati sulla
base della vita utile residua della concessione.

1} decremento rispetto all‘esercizio precedente @ conseguenza degli ammortament! dell’esercizio
pari ad € 133mila,

L'importo relativa all'avviamento si riferisce all'acquisizione, a titolo oneroso, del ramo d'azienda
Acea Rieti, avvenuto nel precedent! esercizi.

1l decremento della vace *Immobilizzazioni in corso” € [ risultante dell’ effetto combinato tra:

> Il decremento dovuto all‘entrata in esercizio degli studl C.R.A ed ENEA per € 303mila;

> la capltalizzazione del costl sostenuti per |‘'ottenimento dell’autorizzazione allo spandimento
sul terreni dell'Azienda Agricola "D'Angela” per € 34mila;

» I decremento dovuto allentrata In esercizio dello studio delluniversita di Siena
sull'Azienda Agricola Bottinello, come gid argomentato nel precedente paragrafo della
presente nota (€ 34mila);

> La capltalizzazione dei costi sostenuti verso |'Universitd della Tuscia per il progetto
*Qualificazione dell'ammendante compostato prodotto da Kyklos S.r.l. ed ottimizzazione
del suo utilizzo in campao vivaistico e orto-frutticolo per € 33mila;

> La capitalizzazione del costl sostenuti nell'ambito del Progetto Acea 2.0 per € 22mila.



AQUASER S.r.l. Bilancio dell’esercizio chiuso 31 dicembre 2015

I decrementi nelle altre vod sono conseguenza degli ammortament! dell’esercizlo.

La tabella n. 1 riportata negli allegat! evidenzia nel dettaglio le movimentazioni intervenute nel
corso dell'esercizio.

Per I'ammortamento viene utilizzato Il metodo a quote costantl, di seguito vengono Illlustrate e
aliquote econemico - teeniche applicate

S Scilh . MmN . MAx
Cosu dl lmpllntn .d amplllmunh 20,00%
edutiiizoopereingegne 3300%
Cbnunhnl, llurm mnrdll.dr. simifl 20% 50%
amento . A e A LR o
Am Imm.:ﬂ Ilnrn.lI 20% 50%

1b) Immobilizazion] Materlall - € 8mila

rmphntl e Mmrl 2 1)

Al 31 dicembre 2015 le immobillzzazioni materiali, al netto delle quote di ammortamento (€

15mila), ammoentano a € 8mila,
1 decrement! sono conseguenza degll ammortament! dell’'esercizio,

La tabella n. 2 riportata negll allegati evidenzla nel dettaglio le movimentazioni intervenute nel
corso dell’esercizio.

Vengene di seguito flustrate (e aliquote economico - tacniche applicate

Imp_!lutl e macchinari : vy 15,00%
Attrl benl 12,50% 25,00%
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1 ¢) Immobilizzazioni Finanziarie - € 4.294mila

Partecipazioni

Nella tabella di seguito vengono riepilogate le partecipazionl ancora detenute da Aquaser al 31
dicembre 2015,

Per magglori informazion| sulle partecipazioni si rimanda al paragrafo “contesto di riferimento” del
presente documento,

Creditl verso controllate

Al 31 dicembre 2015 I'ammontare del credit! finanziarl verso le controllate & pari ad € 832mila e si
riferisce interamente al credito verso la controllata Kyklos S.r.l. cosl suddiviso:
> Quanto ad € 725mila trattasi di un finanziamento Infruttifero concesso egll esercizi
precedenti;
»> Quanto ad € 107mila trattasi di un finanziamento concesso nel corsa dell’'esercizio ad un
tasso del 6,20%.

2. ATTIVO CIRCOLANTE - € 40.495mila
Ammonta ad € 40.495mila (€ 39.688mila al 31 dicembre 2014)
2 a) Rimanenze - € 77mila

Acconti

Al 31 dicembre 2015 Iimporto, pari ad € 77mifa, sl riferisce agli acconti versati all'universita di
Siena in ottemperanza a quanto previsto dalla convenzione In essere tra le partl, relativa allo
studio sugli effetti dello spandimento dei fanghi da depurazione sulle caratteristiche geachimiche
dei suoli agricoli,

2 b) Crediti - € 40.418mila
Al 31 dicembre 2015 il totale dei crediti ammonta a € 40.418mila rispetto a € 39.120mila al 31

dicembre 2014,
1l dettaglio defle vocl che compongono tale saido & esposto nella seguente tabella.
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Crediti verso clienti

g-dlu ﬂn_qmlarl s cmm:.n 7,009 7 u.s; (5.651)
Totale creditf Finanziadk 7009 12.660 (5.881)
Credits tributari Rr % e 43  (3v6)
Credit par imposte anticipate 8 87 @)
Cradit] verso aktri e i B (e 7 : 1_

Ammontano complessivamente ad € 31.688mila e sl riferiscono:

» quanto ad € 31.514mila a crediti verso socletd correlate riepilogati nella seguente tabella:

‘Craditi varso correlata Acos Ato 2.S.p,a. 47810 11740 6088
crulltl varso em-uluh Acnn Ato 5 S.p.l. 11.488 10.095 1.393
Crediti verso mlltn llmbra Acqun s.p.u. 764 527 237
Cradit] Verso correlats Aria 8.1, 333 496 (263)
Crediti verso correlata Crea Gul:hnl s.r.l. 51 51 b §
Grediti verso correinta Sogen §.pa. ] Y e 2 0
Crediti varso corralata Acque industriali S.r.l. 3o 127 {97)
Croditi verso correlata SAO Sunl. . 29 13 15

6 14

Crediti verso correlata SOLEMMES.p.a. 20

> guanto ad € 174mila (€ 171mlla 2l 31 dicembre 2014) a crediti verso client! terz.
L'adeguamento del valore nominale del creditl al valore di presunto realizzo & stato
ottenuto medlante apposito fondo per un importo parl ad € 623mila.
Nell’'esercizio in carso non sono statl effettuati ulteriori accantonamenti In guanto gli
amministratori ritengono che il fondo svalutazione credit! sla congruo rispettc alla reate
possibilita di Incasso del crediti verso clientl.

Crediti verso controllate

Al 31 dicembre 2015 il totale del creditt ammonta a € 1.605mila (€ 1. 558mila al 31 dicembre
2014) e si riferiscono :
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» per € 908mila al credito sorto verso la contrcilata 1.S.A. S.r.l. & seguito della cessione de|
parco casson| scarrabill avvenuta nel corso dell’anno 2013;

» per € 11mila al credito sorto verso [a controllata L.S.A. S.r.). per |l trasferimento del TFR
a seguito della cessione di un dipendente;

» per € 686mila a crediti vérso la controllata Kyklos S.r.l. per i servizi di smaitimento rifiuti
& le rivalse del costl per Il personale distaccato,

Crediti verso controllante

Al 31 dicembre 2015 la voce In oggetto ammonta ad € 7,009mila (era pari ad € 12.660mila al 31
dicembre 2014) e fa riferimento al debitl per rapporti di tesoreria.

I credit! finanzlari per rapporti di tesoreria si riferiscono alla linea general purpose per le esigenze
correnti della societd ed ad una linea di credito a medio-lungo termine di importo prefissato a
copertura del fabbisogno generato dagll investimenti.

Nel corso deil'esercizio sono maturati interessi passivi ed onerl sulla linea general purpose, per le
esigenze correnti della societd, per € 223mila mentre & rimasta inutilizzata la linea a medio - lungo
termine,

Crediti tributari

Al 31 dicembre 2015 ammontano a € 40mila (€436mila al 31 dicembre 2014) e si riferiscona
interamente ad altri crediti verso I'erario.

Credit] per imposte anticipate

Al 31 dicembre 2015 ammontanc a € 68mila e scaturiscono dalla differenza algebrica tra le
Imposte anticipate e le imposte differite.
Nella tabella seguente viene riportata la movimentazione dell'esercizio 2015,

85 (12)
Ammortamento beni materiali 3 2

immateriali 3

Inposte differite interessi di mora
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Creditl verso altri,

Al 31 dicembre 2015 ammontano a € 8mila (€7mila al 31 dicembre 2014) e s! riferiscono
Interamente aj crediti verso I'INAIL.

Creditl con scadenza oltre | cinque anni

In ossequio alle disposizionl dell‘articolo 2427, 1° comma, n. 6 codice civile, si precisa che non
sono presentl, al 31 dicambre 2015, crediti con scadenza contrattuale oltre | cinque annl.
L'eventuale esigibliita oltre detto termine potrd essere in funzione solo di event! non prevedibili.

3. RATEI E RISCONTI - C 140mila

Al 31 dicembre 2015 ammontano a € 140mila (€ 192mila al 31 dicembre 2014) cosl suddivisi:
# quanto ad € 133mila a riscont| attivi su fidejussioni;
# quanto ad € 6mila al rateo attivo sul finanziamento concesso alla controllata Kyklos S.r.l. al
tasso del 6,20% giad argomentato nella sezione relativa alle imm.ni finanziarie della
presente nota.

Al 31 dicembre 2015 non ¢ sono risconti aventi durata superiore ai 5 annl.

NOTE ALLO STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

4. PATRIMONIO NETTO - € 8.889mila
Capitale sociale

1l capitale sociale & pari ad € 3.900mila ed & interamente versato ed & cos! suddiviso tra i socl :
# Acea S.p.a.: BB,29%;
» Acquedotto del Fiora S.p.a.: 8%
# Acque S.p.a.: 1,71%
» Umbra Acque S.p.a.: 1%
» Publiacqua S.p.a.: 1%

Con l'operazione dl cessione alla controllante ACEA dslle partecipazioni totalitarie In SOLEMME e
SAMACE avvenuta nel corso del precedente esercizio, si & ravvisato I superamento della necassita
di un valore cosi elevato del capitale sodiale, pertanto 'Assemblea dei Socl ha deliberato nel mesa
di aprile 2015 di procedere alla sua riduzione da € 9.050.000 ad € 3.900,000,

Riserva legale
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Al 31 dicembre 2015 ammonta ad € 631mila In aumento di € 116mila, rispetto al 31 dicembre
2014, a seguito Jella delibera dell'‘Assemblea dei soci, del 20 aprile 2015, con la quale l‘utlle
d’esercizlo, pari ad € 2.317mila, viene destinato; (1) per € 116mila a riserva legale obbligatoria (i)
per € 2mila a riserva straordinaria e (lil) per | restanti € 2.199mila ai soci.

Altre riserve

Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 1.458mila di cui \) € 1.413mila relative al fondo futuro
aumento capitale sociale e (Il) 45mila alla riserva straordinaria In aumento, rispetto all'esercizio
precedente di € 2mila a seguitc della delibera del'Assemblea del socl, del 20 aprile 2015 citata nel
precedente paragrafo.

Utile (Perdita) dell’esercizio

Al 31 dicembre 2015 |‘utile ammonta ad € 2.900mila, mentre al 31 dicembre 2014 era pari a €
2.317mila,

Nella tabella di seguito si riepllegano le possibili utilizzazioni delle principall rserve di patrimonio
netto come previsto dal Principio Contablle Nazianale OIC - 28,

e B o | rT ] e 8 i s 1

Capltaie sociale 30 B _ Riduzlone del capitale soclale
Riserve di uapitale: BYET Hen i

5. FONDI PER RISCHI ED ONERI - € 419mila

Limporto si riferisce all'accantonamento al fondo rischi partecipate, effettuato nel corso
dell'esercizio, per far fronte agli onerl derivant! dalle perdite, non aventi natura durevole,
registrate dalla controllata KYKLOS S.r.l. al 30 settembre 2015.

Nel corso dell'esercizio & stato rilasciato a conto economico 1inters ammontare del fondo rischi
ed oneri accantonati per oneri di natura legale e parl ad € 190mila, in quanto non sussistono
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potenziali. passivitd che potrebbero derivare da vertenze giudiziarie e contenziosl, In base alle
Indicazionl dei legali interni ed esterni della Societa.

6. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO - C
224mila

Al 31 dicembre 2015 ammonta a € 224mila (€ 188mila al 31 dicembre 2014) e rappresenta if
debito nel confrontl del dipendents, stanziato in monformita alla legislazione vigente ed ai contratti
collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Nella tabella seguente viene riportata [a movimentazione dell’'esercizio 2015:

7. DEBITI - € 35,950mila

Al 31 dicembre 2015 il totale dei debiti ammenta a € 35.950mila (€29.082mila al 31 dicembre
2014).
1l dettagiio delle vocl che compongono tall saldi & esposto nella seguente tabella.

Debht! varso Controllante 628 770 (142)
DebRi finanziari verso Acea 13418 B8.354 5.065
Totale Deblti Finanziari i TUL) 13418 B354 5,065
Debit] tributari 145 110 as
Debit] verso altrl 4,080 1,647 2.433

SRR -~ — ] —

Deblti verso fomitori

Al 31 dicembre 2015 risultano pari a € 15.468mila, rispetto a € 16.211mila al 31 dicembre 2014, e
comprendano debit! verso fornitori terzi per € 14.111mila e debiti verso societa correlate per €
1.357milla.

I debitl verso fornitor] per fatture ricevute e da ricevere si riferiscono all’acquisto di beni e servizi
utilizzati per il normale funzionamento delle attivitd aziendali.
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1 debitl verso socletd correlate s/ viferiscono principalmente a;

v

servizio dl smaitimento rifiuti svolto da Acque Industriall (€ 758mila);

servizl di recupero fanghi da depurazione eseguiti da Solemme S.p.a. (€ 350mlia);
servizi di analisl e caratterizzazione rifiut! eseguiti da Acea Elabori S.p.a. (€ 229mila);
rivalse per personale distaccato da ACEA ATO 5 S.p.a. (€ 19mila);

» servizio di fornitura di energla elettrica Infragruppo (€ imila);

Y

h L

v

Debitl verso societd cantrollate

Al 31 dicembre 2015 risultano pari ad € 2.127mila e risultanio cos ripartiti:

> debitl verso la controllata Kyklos S.r.l. per | servizt di recupero fanghi da depurazione (€
501imila);
¥ deblti verso |a controllata 1.5.A, S.r.l. per | servizi di trasporto rifiutl (€ 1.626mila).

Debiti verso contraollante

Al 31 dicembre 2015 risuitanc pari a € 14.046mila (€ 9.123mila al 31 dicembre 2014) e sona cos!
composti:

» debiti commerdali per € 628mila di cul € 97mila per corrispettivi dovutl per Il contratto di
servizio, per | compens| degli organl sociali e per Il personale distaccato ed € 530mila peril
trasferimento del debito [RES derivante dall’adesione al consolidato flscale;

» debit! finanziari per € 13.418mila di cut (1) € 4.547 & il debito sorto a segulto della delibera
dl riduzione del capitale sociale gla argomentata nella relativa seziona della presente nota,
(Il) € 8.565mila per dividendi e riserve da distribuire e (i) € 291imila per rapporti di
tesoreria.

Debiti tributari

Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 145mila e si riferiscona: (1) per € 48mila al debito IRPEF sul
redditi di lavoro autonomo e dipendente, (ii) per € 45mila al debito IVA e (i) per € 54mila al
deblto IRAP,

Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza soclale
Al 31 dicembre 2015 ammontano a € 83mila, contro € 64mila al 31 dicembre 2014, e sl riferiscono

principaimente ai debiti che la socleth ha nel confronti degli Istituti Previdenziail e Assistenziali
relativamente alle mensllita corrisposte e/o non ancora versate,
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Altri debit!

Al 31 dicembre 2015 ammontanc a € 4.080mila e si riferiscono, principalmente, al debito verso gli
azionisti per dividendi da distribuire (€ 692mlla) e al debito verso Reveglia Sebastiano (€
3.293mila)per l'acquisto del 49% della controllata Kykios. La restante quota & relativa agll
accantonamenti effettuat| per menslilitd aggiuntive, ferle, competenze straordinarie e premi
maturati dai dipendent! nel corso dell’esercizio e non ancora goduti o corrisposti.

CONTI D'ORDINE

Al 31 dicembre 2015 ammontanc a € 20.538mila.

Garanzie prestate

Per quanto concerne le fidejussionl prestate dalla societd a favore di terzl, Mimporto Iscritto in
bitancio al 31/12/2015 & relativo a:

1) Quanto ad euro 1.981.413 a favore del MPS In relazione alla Societdh controllata Solemme
S.p.A., per | fid concessl dallistituto di credito a favore di quest'ultima. Aquaser &, inoltre,
subentrata nelle fidejussioni concesse dai precedenti socl di Solemme S.p.A., per un importo pari
ad euro 3,965,357 liberandoli Integralmente,

2) Quanto ad euro 4,335.000 a favore di Banca Popolare di Lodi, in relazione alla Socletd
controliata Kyklos S.r.l., per | finanziamenti concessl, ammontanti complessivamente ad euro
6.600.000 ed al fid (anticipazionl commerdali e scoperto di conto) per complessivi euro 1.900.000.
Le garanzie a favore di tale istitutl di credito sono state rilasciate pro-quota da parte dei socl di
Kyklos S.r.l., di cul Aquaser detiene Il 51% de} capitale saciale,

3) Aquaser ha Inoltre rilasciato una fidejussione a Iveco Finanziaria S.p.a. a favore della controllata
L.S.A. S.r.l. per mporto di euro 115.399.00.

Per quanto riguarda le garanzie di terzi prestate ad altri soggetti queste fanno riferimento alle
seguenti polizze fidejussorie

1) Provincia di Roma - importo garantito medlante polizza fideiussoria euro 4.797,968 per il
periodo dal 18/06/09 al 18/06/16.

2) Acquedotto del Fiora - Importa garantito mediante polizza fidelussoria per euro 268.690.

3) Provincia di Roma - Importo garantito mediante polizza fideiussoria euro 3.098.417 per ||
periode dal 15/09/11 al 15/09/18,



[

AQUASER S.r.b. Bllancio dell'esercizio chiuso 31 dicembre 2015

4) Provincia di Roma - importo garantito mediante polizza fidelussoria per euro 1,642,040 per il
petlodo dal 12/07/2012 al 12/07/2019 riferita ali'autorizzazione allo spandimento a‘g'ronomlco dei
fanghi presso I'Azienda Agricola “Le Vittorie™,

5) Fidejussione per credito IVA richiesto a rimborso per euro 333,209 per Il periodo 10/02/2014 -
10/02/2017.

Inoltre si rileva che, sempre relativamente al finanziamento concesso da MPS a favore della
controllata Solemme S.p.a., in data 16/07/2009, Acea S.p.a. ha provveduto a rilasclare lettera di
patronage impegnativa per il 74,21% a favore di Aquaser S.r.l, corrispondente alla quota di
partecipazione al capitale di Aquaser 5.r.l. alla data del rilascio, che a sua valta detiene I} 100%
delle azioni di Solemme S.p.a., per importo residuo di tale finanziamento.

NOTE AL CONTO ECONOMICO

1. VALORE DELLA PRODUZIONE - € 41.465mila

1l valore della produzione, al 31 dicembre 2015, risulta parl a € 41.465mlila (€ 37.267mila al 31
dicembre 2014).

Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 40.104 (al 31 dicembre 2014 erano pari ad € 36.904).
Liincremento della voce In oggetto, rispetto al precedente esercizio, & dovuto principaimente
allincremento delle quantitd di rifiutl intermediate che passano dalle 215mila ton. del 2014 alle
224mila ton. movimentate nell'esercizio in corso,

Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 2mila (€ 4mila al 31 dicembre 2014) e s riferiscono al costi
capitalizzati per le spese del personale implegato nell’ottenimento delle concessionl allo
spandimento in agricoltura,

1 e) altri ricavi e provent! - € 1,359mila
Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 1.359mila (€ 359mila al 31 dicembre 2014) e sl riferiscono:
? quanto ad € 155mila alle rivalse per |l personale distaccato e per | componenti del C.D.A.
infragruppo;
» quanto ad € 1.205mila a sopravvenlenze ed Insussistenze attive ordinarie conseguenti al
normale agglornamento di stime complute in precedenti esercizl.

2. COSTI DELLA PRODUZIONE - € 35.002mila

Al 31 dicembre 2015 | costi della produzione sono pari ad € 35.002mila rispetto a € 32.054mila del
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31 dicembre 2014,

Al 31 dicembre 2015 gli acquisti sono parl a € 3mila mentre al 31 dicembre 2014 erano parl ad €
15mila.

2.b) Per serviz - € 32.576mila

Al 31 dicembre 2015 sono pari a € 32.576mila rispetto a € 30.432mlia defi'anno precedente.

L’ incremento, rispetto all'esercizio precedente, & da ricondurs! all'sumento delle quantita di rifiut]
intermediate come gi& rilevato in sede di commento del ricavl.

Nella tabella che segue viene fornito un dettaglio delle principali tipologie di costo contenute nella
voce In commento.

uumtuulnnl m  velcoll | 5 (5)

Certificazione di Bitancio P 5 3, |
Consiglio di Amministrazione = | 288 288 0
wlnhmndlvlglllm Ml £ _ _?_ =Xl 5. {z)_
Coflagic S | AT 8a 12
Compensi collaborazion coordinate e continuative e, . 3L (A7)
Costi per buoni pasto af dipendenti | P2 10 2 @0
mdlmmwwam : _1& _{2_ (_g)
Costi per it personale ¢ ] ]

- Spese ﬁervuiggl e trasferta dipendenti 4 52 (11)
- altrl costi varl
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Le principali varlazionl sono riconducibili:

» &l magglori costi per il personale distaccato ed Interinale resosi necessarl a seguito
deil'incremento del volume d‘affarl della socletd;

" # ai maggiori costi per analisl, smaltimento/recupero rifiutl e aitri servizl accessori dovuti
all'incremento delle quantita di rifiuti Intermediate;

» al maggiori corrispettivi verso Acea per il contratto di servizio; a tal proposito si evidenzia
che | contratti di servizio trovano il fondamento g;uridico negoziale allinterno dei mandati
generali con e senza rappresentanza resi alla Capogruppo e da queste societa accettati in
funzione del quall sono stati redattl | relativi contratti di servizio. Nel corso del 2013 & stato
rivisto il contratto di servizio con ACEA S.p.A., oggetto di rinnovo per il triennio 2014-20186,
valorizzando le quantitd del servizi resi dalla Capogruppo sulla base di corrispettivi unitari
calcolati con riferimento al principall benchmark di mercato individuati da primaria socletd
di consulenza.

2.<) Per godimento beni di terzi - € 99mila

Al 31 dicembre 2015 ammontano a € 99mila, rispetto a € 339mila del 31 dicembre 2014, e sl
riferiscono, principaimente a: (i) noleggio di autovetture non strumentali per € 7mila, (ll) canone di
locazione per | locall della Sede di Volterra per € 11mila, (ili} licenze d'uso per software applicativi e
macchine per ufficio per € 3mila e (iv) noleggio di cassoni scarrablli e mezzl d'opera per € 78mila.

2.d) Per |l persgnale - € 1,21 imila

Al 31 dicembre 2015 | costi per Il personale ammontano complessivamente a € 1.211mila, erano €
959mila al 31 dicembre 2014,

L'incremento registratosi & conseguenza (i) dellincremento dell® organico per n® 2 unitd di
personale implegatizio e (i) del rinnovo del CCNL di riferimento, comprensivo di un importo una
tantum per la produttivita ,

Nefle tabefle che seguono vengono Iflustrate le principali voc di costo, la consistenza al 31
dicembre 2015 e quella media alla stassa data confrontate con lo stessa periode dell'anno
precedente.

Per la consistenza media e totale del personale si rimanda al paragrafo “arganico in forza® del

presente documento.

(



AQUASER S.r.l. Bilancio dell’esercizio chiuso 31 dicembre 2015

2.e) Ammortamenti e svalutazioni - € 344mila

Al 31 dicembre 2015 ammontano complessivamente a € 344mila (€ 205mila al 31 dicembre 2014)
e sl riferiscono ad:
¥ ammortamenti delle immobllizzazionl immateriall (per € 329mila) in aumento rispetto
all’esercizio precedente (€ 140mila) per I'entrata In esercizio di alcuni cespiti come gla
argomentato nella sezione refativa alle Immobilizzazion! delia presente nota;
» ammortamenti delie Immobilizzazion materlali (per € 15mila), al 31 dicembre 2014 erano
pari ad € 66mila, II minor valore rispetto all'esercizia pracedente & dovuto al
completamento del perlodo dl ammortamento di alcuni cespitl.

2.9) Accantonamenti per rischi - € 419mila

Limporto si riferisce all'accantonamento al fondo rischi partecipate, effettuate nel corso
dell'esercizio, per far fronte agli onerl derivanti dalle perdite, non avent! natura durevole, registrate
dalla controllata KYKLOS S.r.l. al 30 settembre 2015.

21) Operi diversi di gestione - € 350mila

Al 31 dicembre 2015 sono complessivamente pari 8 € 350mila (€ 104miia al 31 dicembre 2014) e
risultano essere cosl suddivisi:
» € 22mila per imposte e tasse (bolli autoveicoli, iscrizione CCIIA, TA.RI., Iscrizioni albl);
# € 318mila per sopravvenienze e insussistanze passive causate dal normale agglormamento
di stime complute in precedenti esercizl;

» € 10mila per altri costi ed onerl diversi di natura non straordinaria.

3. PROVENTI E ONERI FINANZIARI - (€ 216mila)

I saldo della gestione finanziaria & negativo per € 216mila mentre al 31 dicembre 2014 presentava
un saldo negativo pari ad € 141mila,

3.b) Altri provend finanziari - € 43mila

Al 31 dicembre 2015 sono pari ad € 43mila e sono riconducibili a: (1) per € 37mila agl Interessi d
mora applicati nei confronti della collegata ACEA ATO 5 su fatture scadute e non ancora liquidate e
(Il) per € 6mila agll interess| attivi verso la controllata Kyklos S.r.l. per il finanziamento concesso
nell'esercizio in corso fruttifero al tasso del 6,2% e gid argomentato nella sezione relativa alle
immaobilizzazionl Ananzlarie della presente nota,

J.¢) Interessi e aitri oner! Anangiari - € 260mila
Al 31 dicembre 2015 gll oneri finanzlarl sono par a € 260mila e s! riferiscono.

» & interessi passivi e commissionl generati sul conto corrente di corrispondenza verso Acea
S.p.A. (€ 223mila),
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¥ acommissioni su fidejussioni verso Acea S.p.A. (€ Bmlla),
> anterassi passivl di mora su altri debiti (€ 34mila),
»  ainteressi passivl verso |'erario (€ Smlla).

4. RETTIFICHE DI VALORE DI ATT"YITA' FINANZIARIE (€ 1.259mila)
4.b) Svalutazion di partecipazion! - € 1.259mila

Al 31 dicembre 2015 la voce ammonta ad € 1.259mila e si riferisce alla svalutazione della
partecipazione in KYKLOS S.r.l.

5. PROVENTI E ONERI STRAORDINARI - (€ 6mila)
2.b) Oneci straordinari - € 6mila

Al 31 dicembre 2015 ammontano ad € 6mila (€ 789mila al 31 dicembre 2014) e si riferiscono
Interamente a sopravvenienze passive per impaste di esercizi precedent!.

6. IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO - € 2.081mila

Le Imposte ammontano complessivamente ad € 2.029mila; e sono rlepliogate nella tabella
seguente:

Imposte teoriche calcolate al 27,5% sull'utiie ante Imposts 1,370 27,50%

ﬁ .= ‘ ..\_ T
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ALLEGATI ALLA NOTA INTEGRATIVA

1. Prospetto delle variazioni nei conti delle immobllizzazioni Immateriall;
2, Prospetto delle variazioni nei conti delle immobilizzazioni materiall;
3. Dati essenziali di ACEA S.p.A. al sensi dell’art. 2497 bis IV comma al 31 dicembre 2014.

“
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DATI SINTETICI 2014 ACEA S.p.A,
(Redatto secondo principi IAS/IFRS)

31.12.2014 |09 31.12.2013

154.933 160.417 (5.484)

2,819 2.872 (s3)

14,246 10.3% 3.851

1,730.151 1.706.474 23.676

2395 3.233 (83g)

43,496 35,992 7.504

______________ 1.971.000 1.749.406 221.593

507 714 (207)
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P e 70 270 (0)
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42.161 52724 (10.562)

17.073 22.549 (5.477)

T — 11.644 12,559 (915)

Wragruppo ol den LNy 298.773 224.892 73,881

100,284 68,509 31.375

0 0 0

LIS | ea e 976.440 541.526 436,915

ATTT RRENTI; o — . 1.487.066 966.381 520.685
fmports in migliaia o Eura

e e PASSTUITAT S e e e 9112 2014 181 12.2003 | Vanazione

1,008.899 1,098,899 0

______ 23428 78.704 4.724

0 0 0

62.369 78,699 {16.330)

63.181 62.697 485

89,601 41,342 48.260

1,397.478 1,360.340 37.138

30,685 28,787 1.897

56.567 55.258 1.309

2.730.840 2.035.736 695.104

269 1891 {1.623)

9.818 9.239 s79

1.828.179 .130.912 697.267

929,849 911.716 18.133

143.120 152.182 (9.062)

) . ; [ 88.091 55,364 n.jo7
Alre p 3 5 Tmerea— 19,896 25,352 {5.455)
PA €0 T 1.150.958 1.144.634 36322

M. = JOTALE PASSIVITA” E PATRIMONIO NETTO ~ 5,406,613 e ==3,635.885 | ==~ 770,737 |
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RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI DELL' ART. 14 DEL
D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39

Al Soci della Aquaser S.r.l.

Relazione sul bilancio d'esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio della Aquaser S.r.l., costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e
dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E' nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11, comma 3, del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39. Tali principi
richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile
al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d'esercizio. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio d'esercizio dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione
dell'appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo
complesso,

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Aquaser S.r.l. al 31 dicembre 2015 e del risultato economico

per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.
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Richiamo d'informativa

Richiamiamo l'attenzione su quanto descritto dagli amministratori in Relazione sulla Gestione ed in
Nota Integrativa in relazione alla natura ed all'entita dei significativi rapporti con le parti correlate.
Il nostro giudizio non contiene rilievi con riferimento a tale aspetto.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio
Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di esprimere,

come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione, la cui
responsabilita compete agli amministratori della Aquaser S.r.l., con il bilancio d'esercizio della Aquaser
S.r.l. al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio
d'esercizio della Aquaser S.r.l. al 31 dicembre 2015.

Roma, 5 aprile 2016
Reconta Ernst & Young S.p.A.

Filippo Maria Aleandri
(Secio)



AQUASER SRL
Sede legole in Roma - Piazzale Ostiense, 2
Capitale sociale Euro 3.900.000,00 i.v.
Partita IVA, Cadice Fiscale, Rl Roma 01554210508
Repertorio Economico Amministrative di Roma 1268266
Soggetto che esercita la direzione ed il coordinamento ai sensi dell'art.2497 bis c.c.:
ACEA S.p.A CF 05394801004

&%k

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI Al SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.
BILANCIO DELUESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2015

Ai Soci di Aquaser Srl.

Premesso che il Collegio Sindacale & stato incaricato delle funzioni di cui all'art.2403-1° comma-
del codice civile e che la revisione legale dei conti & svolta, ai sensi dell’art. 13 del D.Lgs.39/2010,
dalla Societa Reconta Ernst & Young Spa, nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2015, la nostra
attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale

emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
s Attivita di vigilanza
Abbiamo vigitato sull'osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta

amministrazione.

Abhiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione, in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni delta
legge e deflo statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate o tali’da compromettere
Vintegrita del patrimonio sociale. Nei ricorrenti casi in cui sono ricorse situazioni di conflitto di

interesse di taluni degli esponenti aziendali, cid & stato dichiarato prima dell’atto di delibera.

Le operazioni effettuate infragruppo o con parti correlate, la cui entita & rilevante, sono state
dettagliatamente indicate nella Nota Integrativa e nella Relazione sulla gestione, ai sensi

dell'art.2427, comma 1, nr.22 bis del cc.

Abbiamo acquisito dalll amministratore delegato, durante le riunioni svoltesi e comunque:
almeno con periodicita trimestrale, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior ritievo, per le loro dimensioni e

caratteristiche, effettuate dalla Society ofe dalle societd controllate e, in base alle informazioni



i
acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire. I

Abbiamo acquisito informazioni dalla societa incaricata della revisione legale dei conti e non i

sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo avuto il necessario e corrente scambio di informazioni con i sindaci delle societ3 i
controliate ed i dati e le informazioni emerse di maggior rilevanza sono riportati nella Nota

Integrativa e nelia Relazione sulla gestione.

Abbiamo preso visione delle relazioni dell’organismo di vigilanza, dalle quali non sono emerse
criticita rispetto al modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente relazione.
Nel corso dell’esercizio 2015 la Societa ha adottato una versione aggiornata del M.0.G. ed ha

nominato un nuovo 0.D.V.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull'adeguatezza e
sul funzionamento dell’assetto organizzativo della Societa, modificato nel corso dell’esercizio 2015,
anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo

osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’'adeguatezza e
sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché suil'affidabilita di quest’uftimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestiohe, mediante |'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti e dall'esame dei

documenti aziendali, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Nel corso dell’esercizio 2015 abbiamo incontrato i referenti della funzione di internal audit,

svolta dalla Capogruppo, ed, a tal riguardo, non sono emerse situazioni particolari da evidenziare.
Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c.
Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale non ha rilasciato pareri previsti dalla legge.

Nello svolgimento dell’attivit di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti

3
significativi tali da richiederne |la menzione nella presente relazione.

Nel corso dell’esercizio 2015, nell’ambito di un pili ampio progetto di riorganizzazione societaria

del gruppo ACEA, gli organi sociali di Aquaser Srl hanno deliberato le seguenti rilevanti operazioni:

- alcune sostanziali modifiche statutarie (sede legale, oggetto sociale, requisiti soggettivi dei

soci, criteri di ripartizione degli utili, ecc.);

- trasformazione della Societa in impresa comune ai sensi dell'art,218 del D. Lgs. 163/2006;



- ampliamento della base societaria.
Inoltre, nel corso dell’esercizio, sono state effettuate anche le seguenti rilevanti operazioni:

- la svalutazione della partecipazione in Kiklos Srl (controliata al 51%) - Immobilizzazione
Finanziaria — per € 1.258.993,00 a seguito della perdita durevole di valore patrimoniale subita

I

dalla controllata a causa del fermo impianto legato al sequestro dello stesso;

- lacquisto della totalita delle quote di partecipazione della Kiklos Srl, mediante Pacquisto dal

socio di minoranza del 49% di sua proprieta.

Negli ultimi giorni dell'esercizio 2015 F'A.G. ha emesso il provvedimento di dissequestro

dell'impianto di Kiklos.

Nel corso dell’esercizio 2016 la partecipazione totalitaria detenuta in Kiklos Srl & stata ceduta

alla controllante ACEA Spa, comprese tutte e relative partite finanziarie.

-*

* Bilancio d’esercizio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2015, in merito al quale

riferiamo quanto segue.

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato
sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da
riferire salvo che la Societd ha applicato i Principi Contabili in continuitd con quelli utilizzati per la

formazione del bilancio del precedente esercizio e non ha redatto il bilancio consolidato in guanto si

- €.avvalsa dellesanero previsto dall’art. 27 = comma 3. =del.D. Lgs. 127/199L.. _ . oo o — . o

Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della

relazione sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, c.c.

Ai sensi dell’art. 2426, n. 5, c.c. confermiamo il nostro consenso all'iscrizione nell’attivo dello

stato patrimoniale di costi di impianto e di ampliamento per € 1.982,00.

Ai sensj dell’art, 2426, n. 6, c.c. confermiamo il nostro consenso all'iscrizione nell’attivo dello

stato patrimoniale di un avviamento per € 60.031,@0.

wd



a  Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione
legale dei conti contenute nella relazione di revisione del bilancio che ci & stata messa a disposizione
il 5 Aprile 2016, il Collegio propone all’Assembla di approvare il bilancio d’esercizio chiuso il 31

Dicembre 2015, cosi come redatto dagli Amministratori.

Nell'occasione si ricorda che la prossima Assemblea, convocata per il 27 Aprile p.v., dovra
procedere anche al rinnovo del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, in quanto giunti

alla loro naturale scadenza

Roma, 8 Aprile 2016

Il Collegio Sindaca
Gianluigi Bogi
Tullio Ciccolini

Alberto Romano



