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PUBLIACQUA SPA

o Riconoscimento dei maggiori COSTI PASSANTI nei limiti della differen-
za tra costi operativie componente opex;

o Art. 4.1 - delibera AEEG n. 459 del 2013 (impugnata con motivi ag-
giunti): facolta dei soggetti competenti di avvalersi delle maggiori fa-
coltda riconosciute in tema di valorizzazione delle immobilizzazioni del
gestore e stabilitd delle condizioni di salvaguardia nel PEF (Piano Eco-
nomico Finanziario).

In contfemporanea sono state emesse le sentenze relative ai ricorsi pro-
mossi da altri Gestori, che hanno confermato la legittimitd di alcune que-
stioni sollevate da Publiacqua.

La sentenza n. 1118/14, emessa dal TAR Lombardia, & stata impugnata
dall' AEEGSI davanti al Consiglio di Stato in data 24 giugno 2014. Publiac-
qua si & costituita in giudizio nei termini di legge, con ricorso nofificato il 1
luglio 2014. Il giudizio di appello, dopo lo svolgimento dell'istruttoria, &
tutt'ora pendente.

DELIBERA AEEGSI 643/13

La delibera AEEGSI 643/13 & stata impugnata da Publiacqua Spa avanti al
TAR Lombardia con ricorso datato 25 febbraio 2014 (RG 855/14).

La societd ha presentato ricorsi per motivi aggiunti al ricorso principale,
avverso la delibera 643/13, impugnando:

- le determinazioni AEEGSI n.2/2014 e n. 3/2014, in data 23 aprile 2014;
- la delibera dell’ Assemblea dell’ AIT n. 6/2014, in data 23 giugno 2014;

- la delibera AEEGSI n. 402/14, in data 14 novembre 2014.

La causa & tutt'ora pendente.

DELIBERE AEEGSI 664/15 e 655/15

Le delibere AEEGSI 664/15 e 655/15 sono state impugnate davanti al TAR

Lombardia con ricorsi entrambi datati 29 febbraio 2016.

La societd ha presentato ricorsi per motivi aggiunti al ricorso principale,

avverso la delibera 655/15, impugnando:

- la deliberazione dell' Assemblea dell’ Autoritd Idrica Toscana n. 22 del
22 luglio 2016;

- la determina del Direttore della Direzione Sistemi Idrici dell' AEEGSI n.
5 del 6 dicembre 2014

Le cause sono tutt'ora pendenti.

Rapporti con Autoritd Idrica Toscana

Nel 2016 molte delle attivitd, intraprese e/o concluse, con I'Autoritd locale
sono derivate dall'emanazione di atfti dell’ Autoritd nazionale. Si eviden-
ziano in particolare:
I'aggiomamento della Convenzione di affidamento ai sensi della
deliberazione dell' AEEGSI 656/2015;
I'aggiomamento della Carta del Servizio per recepire le novitd in-
frodotte dall' AEEGSI con la delibera 655/2015;
la predisposizione e I'invio all' Autoritd nazionale dello schema rego-
latorio 2016-2019 contenente, tra gli altr, il Programma degli inter-
venti, i Dati economici, patrimoniali e Piano economico-finanziario
e il Piano di Ambito.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2016
Pagina 6
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(E. Cartoni)

Laboratorio

Risorse Umane

(A. Vanni)

* Segreteria Societaria

Gestione
Operativa
(C. Agostini)

Commerciale
(G. Pullo)

Servizi al Business
(A. Acampora)
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Publiacqua Spa - Consumi annui 2003-2016 (MWh)
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Publiacqua Spa - Produzione annua e.e. Bilancino 2007-2016 (MWh)
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ACQUEDOTTO

Uso domestico
Acquedotto Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Agevolata (0-60 mc) 0,4263 0,0040 0,4303
Base (61-150 mc) 1,4614 0,0040 1,4654
| eccedenza (151-200 mc) 3,1299 0,0040 3,1339
Il eccedenza (oltre 200 mc) 4,6643 0,0040 4,6683
Quota fissa annua Euro 34,3674
Uso agricolo
Acquedotto Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 1,4614 0,0040 1,4654
Quota fissa annua Euro 34,3674
Piccolo uso produttivo (fino a 500mc/anno)
Acquedotto Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-100 mc) 1,4614 0,0040 1,4654
| eccedenza (101-200 mc) 3,1299 0,0040 3,1339
Il eccedenza (oltre 200 mc) 4,6643 0,0040 4,6683
Quota fissa annua Euro 51,5633
Grande uso produttivo
Acquedotto Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Fino allimpegno annuale richiesto 1,4614 0,0040 1,4654
Da 1 volta Iimpegno annuale a 2 volte 3,1299 0,0040 3,1339
Oltre 2 volte limpegno annuale 4,6643 0,0040 4,6683
Quota fissa annua Euro (501-1.000 mc) 154,6778
Quota fissa annua Euro (oltre 1.000 mc) 412,5067
Uso pubblico
Acquedotto Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 1,4614 0,0040 1,4654
Quota fissa annua Euro 34,3674
FOGNATURA
Fognatura Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 0,5236 0,0040 0,5276
DEPURAZIONE
Depurazione Componente U1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 0,7307 0,0040 0,7347
DEPURAZIONE EX L.13/2009
Ai sensi dell'art. 8 sexies della L.13/2009, tale tariifa € applicata alle utenze per le quali sono in corso attivita di progettazione e di realizzazione o completamento
degli impianti di depurazione
Depurazione ex L.13/2009 Componente UI1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 0,5236 0,0040 0,5276 u
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ACQUEDOTTO - FOGNATURA - DEPURAZIONE

Uso domestico residente
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Agevolata (0-30 mc) 0,200000 0,542928 0,757630 0,004000 1,504558
Base (31-60 mc) 0,487394 0,542928 0,757630 0,004000 1,791952
| eccedenza (61-150 mc) 1,569414 0,542928 0,757630 0,004000 2,873972
Il eccedenza (151-200 mc) 3,363031 0,542928 0,757630 0,004000 4,667589
Il eccedenza (oltre 200 mc) 4,971437 0,542928 0,757630 0,004000 6,275995
Quota fissa annua Euro 21,491018 9,988909 13,810652 45,290579
Uso domestico non residente
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-60 mc) 0,560503 0,542928 0,757630 0,004000 1,865061
| eccedenza (61-150 mc) 1,804826 0,542928 0,757630 0,004000 3,109384
Il eccedenza (151-200 mc) 3,867486 0,542928 0,757630 0,004000 5,172044
Il eccedenza (oltre 200 mc) 5,717153 0,542928 0,757630 0,004000 7,021711
Quota fissa annua Euro 24,714671 11,487245 15,882250 52,084166
Uso allevamento
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-50 mc) 1,362563 0,542928 0,757630 0,004000 2,667121
| eccedenza (oltre 50 mc) 1,579941 0,542928 0,757630 0,004000 2,884499
Quota fissa annua Euro 23,795822 9,988909 13,810652 47,595383
Uso pubblico
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 1,528096 0,542928 0,757630 0,004000 2,832654
Quota fissa annua Euro 23,795822 9,988909 13,810852 47,595383
Produttiva piccoli quantitativi
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-100 mc) 1,574552 0,542928 0,757630 0,004000 2,879110
| eccedenza (101-200 mc) 3,372209 0,542928 0,757630 0,004000 4,676767
Il eccedenza (oltre 200 mc) 3,899166 0,542928 0,757630 0,004000 5,203724
Quota fissa annua Euro 31,692236 13,260812 18,333897 63,286745
Produttiva medio-piccoli quantitativi
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-500 mc) 2,233770 0,542928 0,757630 0,004000 3,538328
| eccedenza (oltre 500 mc) 2,436978 0,542928 0,757630 0,004000 3,741536
Quota fissa annua Euro 55,600019 23,339539 32,269216 111,208774
Produttiva medio-grandi quantitativi
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-1.000 mc) 1,753149 0,542928 0,757630 0,004000 3,367086
| eccedenza (oltre 1.000 mc) 2,071431 0,542928 0,757630 0,004000 3,741536
Quota fissa annua Euro 98,407113 41,308918 57,113656 196,829687
Produttiva grandi quantitativi
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Base (0-10.000 mc) 1,570454 0,542928 0,757630 0,004000 2,875012
| eccedenza (oltre 10.000 mc) 2,436978 0,542928 0,757630 0,004000 3,741536
Quota fissa annua Euro 344,424896 144,581221 199,897804 688,903921
Produttiva speciali
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 1,501564 0,542928 0,757630 0,004000 2,806122
Quota fissa annua Euro 688,849794 289,162443 399,79561 1.377,807847
Altro - Antincendio
Acquedotto Fognatura Depurazione Componente Ul1 Totale
Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc Euro/mc
Tutto il consumo 15,694149 0,542928 0,757630 0,004000 16,998707
Quota fissa annua Euro 69,621613 9,208971 12,561375 91,391959 O
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4. Rischio di voldtilitd degli strumenti finanziari

La societd, non avendo ufilizzato strumenti finanziari derivati, non & sog-
getta a particolari rischi di volatilitd.

5. Rischio prezzo

Per quanto riguarda le vendite, non sirleva ad oggi rischio di riduzione
dei prezi, in quanto la tariffa € determinata dall' Autoritd di Ambito, sulla
base del Metodo Tariffario Idrico e il ricavo per servizio idrico integrato &
garantito. Per le poche afttivitd non regolate, che pesano in misura molto
ridotta sul totale del fatturato, non esistono rischi di prezzo.

6. Rischio credito

Il ischio di credito di Publiacqua & essenzialmente attribuibile:

ai rapporti con le societd collegate, per cui non si & ritenuto op-
portuno il ricorso a particolari sfrumenti di coperturg;

ai rapporti di credito verso utenti peri qualiil rischio di credito & da
considerarsi in linea alla media del settore. A garanzia di residuali
rischi possibili & stato stanziato un fondo svalutazione crediti consi-
stente. La societd sta operando un'attivitd attenta e puntuale di
monitoraggio e recupero del credito, al fine di ridurre sempre di
piu il rischio correlato a questa tipologia di rapporti.

7. Rischio di default e covenants sul debito

La societd monitora costantemente i covenants sul debito contratto. Sulla
base dei dati di bilancio, non esiste, al momento, alcun rischio di default.

8. Rischio cambio

La societd opera prevalentemente in euro e solo saltuariamente e per
importi molto limitati effettua operazioni con valute diverse dall'euro
esponendosi al rischio di cambio. Per tale motivo non si avvale di sfrumenti
di copertura di tale rischio.

Rischi operativi

| principali rischi operativi, correlati con la gestione degli impianti di trat-
tamento reflui e di potabilizzazione, oltre che per i lavori di manutenzione,
sono coperti attraverso apposite polizze diresponsabilita civile verso terz.

Rischi regolatori

| rischi derivanti dall'atftivitd regolatoria sono gestiti attraverso una costan-
te e puntuale corrispondenza con |'Autoritd Idrica Toscana e con
I' AEEGSI, come sopra evidenziato, in partficolare, in merito alla sentenza
sulla depurazione e alla maturazione dei conguagli tariffari a favore del
gestore, come garantito dalla convenzione di affidamento. Si segnala
che a marzo 2016 si & svolta una visita ispettiva da parte della Cassa Servi-
zi energetici ed ambientali (CSEA), nella quale sono state verificate e con-
frollate le dichiarazioni che Publiacqua ha certificato sull'applicazione
della componente tariffaria Ul1, introdotta dall' AEEGSI nell’anno 2013 e di-
sciplinata con la successiva delibera 6/2013.

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2016
Pagina 32
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Societa Valore nominale %

Acque S.p.A. 47.168 47,168%

Publiacqua S.p.A. 47.168 47,168%

Acquedotto del Fiora S.p.A. 2.564 2,564%

Acea S.p.A. 1.000 1,000%

Umbra Acque Spa 1.000 1,000%

Uniacque S.p.A. 1.000 1,000%

Gestione Esercizio Acquedotti Lucchesi S.p.A. 100 0,100%

Totale 100.000 100% 0
O
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Socio Capitale sociale %
Acque Blu Fiorentine Spa 60.112.024 | 40.000%
Consiag Spa 37.477.828 | 24,939%
Comune di Firenze 32.558.186| 21,665%
Comune di Pistoia 5.935.656 3,950%
Comune di Pontassieve 1.570.461 1,045%
Comune di San Giovanni Valdamo 1.299.948 0,865%
Comune di Figline Incisa Valdamo 1.667.485 1,110%)
Comune di Reggello 1.058.512 0,704%)
Comune di Terranuova Braccidlini 826.875 0,550%
Comune di Serravalle Pistoiese 677.859 0,451%
Publisenizi Spa 650.160 0,433%)
Comune di Caviglia 570.634 0,380%
Comune di Pelago 551.578 0,367%
Comune di Rignano sull’Amo 543.529 0,362%
Comune di Vicchio 534.726 0,356%
Comune di Rufina 497.068 0,331%
Comune di Castelfranco Piandisco 608.596 0,405%
Comune di Loro Ciuffenna 379.915 0,253%)
Comune di Dicomano 362.985 0,242%
Comune di Scarperia e San Piero 182.138 0,121%)
Comune di Londa 122.235 0,081%
Comune di Campi Bisenzio 91.373 0,061%
Comune di San Godenzo 88.752 0,059%
Comune di Montevarchi, Agliana, Montale, | 0125°9°| awoa%
Sambuca Pistoiese, Barberino di Mugello,
Borgo San Lorenzo, Calenzano, Cantagallo,
Camignano, Lastra a Signa, Montemurio,
Poggio a Caiano, Prato, Quarata, Scandicd, 91.069| 0,061% 1.821.377 1,212%
Sesto Fiorentino, Signa, Vaglia, Vaiano,
Vemio
Comune di Bagno a Ripdi, Barberino Val
d'Elsa, Greve in Chianti, Impruneta,
S.Casciano Val di Pesa, Tavamelle Val di 15026 0,010% 90.16 0,080%
Pesa
Totale 150.280.057 100%
O
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PUBLIACQUA SPA

Nel 2016 molte delle attivitd, infraprese e/o concluse, con I'Autoritd locale sono
derivate dal'emanazione di afti dell' Autoritd nazionale. Si evidenziano in
particolare:
I l'aggiomamento della Convenzione di affidamento ai sensi della
deliberazione dell' AEEGSI 656/2015;
I'aggiornamento della Carta del Servizio per recepire le novitd introdotte
dall' AEEGSI con la delibera 655/2015;
la predisposizione e I'invio all' Autoritd nazionale dello schema regolatorio
2016-2019 contente, tra gli altr, il Programma degli interventi, i Dati
economici, patrimoniali e Piano economico-finanziario e il Piano di Ambito.

Per quanto attiene la Regolazione locale si evidenzia che nel mese di marzo &
stata conclusa anche la revisione del Regolamento per le agevolazioni tariffarie,
approvato dall' Autoritd Toscana per uniformare su futto il ferritorio regionale le
modalitd di erogazione dei contributi alle utenze agevolate. L'applicazione di tale
regolamento infroduce, come principale novitd, fra le alfre, quella per cui saranno
i Comuni a gestire direttamente le domande di agevolazione e non piu
Publiacqua. Come deftto, si € concluso il processo di revisione della Carta del
Servizio per recepire quanto disciplinato dalla delibera 655/2015 dell' AEEGSI e di
modifica della Convenzione. Sono ancora in corso invece le modifiche al
Disciplinare, alla Convenzione e al Regolamento del Servizio.

A conclusione di un iter avviato nel 2015, I'Autoritd idrica ha approvato, con la
Delibera 27/2016, la nuova articolazione tariffaria, con la quale sono state
infrodotte nuove fipologie d'uso che prevedono una variazione delle fasce di
consumo attribuite ai diversi usi. La piu rilevante fra queste & la suddivisione dell'uso
domestico fra residente e non residente.

Da evidenziare, infine, che, in sede di approvazione dello schema regolatorio
2016-2019 I' AIT, su istanza di Publiacqua, ha avanzato richiesta di riconoscimento
del meccanismo di premidlita per standard di qualitd migliorativi. Publiacqua ha
quindi  rinunciato  al riconoscimento  di maggiori costi determinati
dall'adeguamento ai nuovi obblighi previsti dalla delibera AEEGSII 655/2015.

I calcolo dei ricavi del Metodo Tariffario Transitorio prevede I'individuazione del
Vincolo ai Ricavi Garanftiti di ciascun anno (VRG) secondo le modadlita della
formula che segue:

VRGa = Capexa + Opexa + FoNla + ERCa + Rcaror

secondo |'art. 8 della Delibera 664/2015 (Allegato A).

La tabella che segue mostra il valore determinato per il 2016 delle singole
componenti sopra evidenziate, secondo il Tool di calcolo predisposto dalla stessa
AEEGSI.

Nota Integrativa del bilancio al 31/12/2016
Pagina 48
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CALCOLO DEL VRG Bil 2016
Opex (costi endogeni) 65.968.711
COEE 18.834.691
COws 3.918.712
MTp 20.286.413
Coaltri (compreso Comor) 13.657.460
ACp 9.217.305
Costi Esogeni 65.914.580
Costi Operativi 131.883.291
Capex 74.844.401
FoNI (FNI+AMM FoNI) 21.552.153
RceTOT 2.974.831
di cui ReVOL 3.183.831
di cui Respese ait 30.117
di cui ReAEEGSI 6.510
di cui Rcres, ONERI LOCALI 86.704
di cui Rews 105.166
di cui RcEFE |- 481.626
di cui produttoria inflazione 44.128
VRG 231.254.675 |
O
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PUBLIACQUA SPA

Aftlivita finanziarie Dispo nibilita liquide Debiti verso banche Alri debitifinanziari *osizione finanziaria neftq
Saldi al 31 dicembre 2016
come da precedente
bilancio 135.176.000
Costo ammortizzato -324.126
Totale variazioni -324.126
[Saldi a1 31 dicembre 2016
rideterminati coni nuovi
principi 134.851.873,85

Le variazioni sopra riportate non hanno avuto impatto sulla classificazione dei valori all'interno del
rendiconto finanziario.

Principi generali di redazione del bilancio

Il bilancio & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
siftuazione patrimoniale e finanziaria della societd e il risultato economico
dell'esercizio.

Ai sensi dell'articolo 2423 bis del codice civile nella redazione del bilancio
sono stati e osservati i seguenti principi:

la valutazione delle voci é stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva
della continuazione dell'attivitd;

la rilevazione e la presentazione delle voci e stata effeftuata tenendo conto
della sostanza dell'operazione o del contratto;

sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura
dell'esercizio;

é stato tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza
dell'esercizio, indipendentemente dalla data dellincasso o del pagamento;

é stato tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza
dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo;

gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati
separatamente.

| criteri di valutazione non sono stati modificati da un esercizio all'alfro.

Gli acconti ai fornitori per I'acquisto di immobilizzazioni immateriali sono iscritti
nell'attivo patrimoniale alla data in cui sorge I'obbligo al pagamento dei relativi
importi. Le immobilizzazioni immateriali in corso sono rilevate alla data in cui sono
sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i costi interni ed
esterni sostenuti per la sua redlizzazione.

L'avviamento & sistematicamente ammortizzato secondo la sua vita utile con
rifeimento al periodo di tempo entro il quale & probabile si manifesteranno i
benefici economici ad esso connessi € in ogni caso per un periodo non superiore
ai venti anni.

| criteri di valutazione adottati nella redazione del presente bilancio sono coerenti
a quelli applicati nell'esercizio precedente e conformi a quanto previsto dagli artt.
2423 C.C. e seguenti, interpretati ed integrati dai Principi Contabili revisionati o
emessi dall'Organismo Italiano di Contabilitd, applicabili ai bilanci chiusi a partire
dal 31 dicembre 2015.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di
prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivitd nonché
tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell'attivo o del passivo
considerato.

Nota Integrativa del bilancio al 31/12/2016
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PUBLIACQUA SPA

Importo da

Data Rimborso rimborsare
31/12/2016 4.000.000
30/06/2017 5.000.000
31/12/2017 5.000.000
30/06/2018 6.000.000
31/12/2018 6.000.000
30/06/2019 6.000.000
31/12/2019 6.000.000
30/06/2020 6.000.000
31/12/2020 6.000.000

Sempre nel 2015 la Societd aveva inoltre stimato un ulteriore fabbisogno finanziario
fino al termine della Concessione pari a 110 min di euro per la sottoscrizione di nuovo
debito e per il rimborso di quello esistente non BEI. Nella seconda parte dello stesso
anno la societd ha svolto una selezione tra i principali istituti di credito. Nel corso dei
primi mesi del 2016 la societd ha andlizzato le offerte ricevute ed ha deciso di
aggiudicare in parti uguali il Finanziamento di 110 MIn di euro a Banca Nazionale del
Lavoro e Banca Intesa alle seguenti condizioni:

Margine sul Tasso di Riferimento (euribor 6m): 1,05% per anno;

Commissione Up Front: 0,30%;

Commissione di Mancato Ufilizzo: 0,10% dellimporto disponibile non utilizzato e
non cancellato;

Agency Fee: € 10.000 annuali complessivi - la banca Agente sard la BNL.

Il finanziamento ha il seguente piano di rimborso:

Importo da

Data Rimborso rimborsare
31/12/2016 2.706.000
30/06/2017 4.059.000
31/12/2017 4.059.000
30/06/2018 6.094.000
31/12/2018 6.094.000
30/06/2019 10.835.000
31/12/2019 10.835.000
30/06/2020 19.019.000
31/12/2020 17.006.000
30/06/2021 29.293.000

In data 30 marzo 2016 e stato sottoscritto il Contratto fra le parti ed & stato effettuato il
primo tiraggio di 60 MiIn di euro sulla franche A, per il rimborso dei Finanziamenti
Bilaterali softoscritti con Infesa e BNL e un tfiraggio aggiuntivo di 0,34 MIn di euro sulla
tfranche B per il pagamento delle Commissioni previste.

In data 15 giugno 2016 & stato rimborsato il mutuo chirografario sottoscritto nel 2004
con Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., ex
Banca Toscana S.p.A., ex Cassa di Risparmio di Prato S.p.A., Cassa di Risparmio di
Firenze S.p.A., ex Unicredit Banca d'Impresa S.p.A. ed ex Banca Popolare di Lodi per
euro 20.885.745. Per rimborsare il mutuo sempre in data 15 giugno 2016 & stato

Nota Integrativa del bilancio al 31/12/2016

Pagina 81



Uobamo o oo o

UoODIDODMmMODO0UM MmO OO O O O O Do O O 0000 0 M oI oo moomoom oo
[MOO0moL 0Jommomnimd MOonooood mMooOmimim 0 0boiMmoooomo o moomo 0od

gmmOoa

MDD OOOIMMI D MO mor 00ImOoomimmo o o 00oo00oan M MOOam o O

OUUIDIMm MO0 o 000ImMOIDDOID MO0 OO OOOooam JiO0Imooooinmoood 0omo
UDIDIOImiminimm M 008 0 OO0 G OO O CIT O C C O 0 0 T e S [ O 0 O D O (oM
UMD OID IO MmO Oan Mo 0 0000 00MINOH O 00 ImOODI i 0D 0 O
OO0 (0 (S (I (T D (T 0 (0 I () (3 0 P () 9 T (T

[
I
m
[
OOMOImoD 0000000 0000000 O0OnOmog
0 0000 O O00m D0 MO MO0 D00 m OmoOmon Omoomog momoo
0O000OmImOoOnOo0m Comoomod OOmoomon Omoomog
[IDmm OOmoomoo OOmoomoo Dmeomed).
N
(I I (9 9 (5 MO O D T D CE T T C ) (0
O
[
OOMOmuoo 00M0MmoO0 00M0MmoO0 00OmOmon
000D IOID0 O0mOomoC O0mOomoC (IO0mOC
0 00 MM M0 IOMO O (T omoC O00moC mOoOmoC
[MINMIOMDO00m O0mOomoC O0mOomoC O0mOomOC
0000IDMMDIMmO0 [ 00O O00moC mOoOmoC
[IDmm O0mO0mO0 O0mOomO0 COmo0mo0)|
[
OO DOmMoOomooo0IDmOooo0mooiDmOomoo0mo oM Inomooom 00mMOmOoomo
U DNODooCodmooomOoOooD oo 0000 IEOOD OO0 O00mom Moo 0000 Moo o
RN
OO0 OO D OMD O IDO M O O 00 CHIHD H O I
N
[
0omammoo NN NN NN [ENENNER NN DoImamoo
0 D0 M D MO0 0000nm0mo00 OmOomoe OmoomeC OmoC
DM OmOOma OmO0mog oo |
[
(I O 0 I OO Qi M O 00 [
[
O
0
00Mmmmon ENENEENEEE OOMmomooa 00nOman
o (IO | (OO0 | OO m e
0 OO MmO M0 00 (I OO0 | I OOMmO0 | OO OO m oo
0mm (OO | I O0mWO0 | OO mm oo
(i [MIMIMMIMMIOOMOD . | MO0 | om0 0
[

MMOOMM D 00O oMo OOm O O OO OO A A OO O o W CCO O [ O i O oo m

UmmoD OO0 mm

O

(MIMOO O M OO MmO oD 0Omm

m

U O MmO m armd [ O I 00 o Moo

O00momoa



Uobamo o bomooa
00MOmm O 0oMomOOn OoMomOon 000mmman
Uobmmommoo UmoOmoo Uomoomoo MOmoomoo
UImoymmOoimaomboomooomme HoomOc Hoomoe Hoomae
UUoOMmmO MIOImOmomOmOm o Hmoomoe Hmoomoe momoc
UHLmUmmmOommm MM Mmmoomooom HoomOc Hoomoe Hoomae
Uibhmomnmmhobooo LI HoomOc Hoomoe momoc
oo momm UmoOmoo Uomoomoo mOomoo
O UOmOomoa UOmOomoa MOMmOOmOoo

O

MDUDOmMO DOMIMIIDOI MDD MO OO 000000 DOM UMM IDODID M MIDOnoomomo
UMM IMIIMOIMOIDO O 00N 0 MOO0O0OIMD 00 MO IO IDMID I OO I 0000
OILIDMUIOOLOMOIDI 00 DO0rDOTHm

ML IO DO OIH OO0 MO O0MIMY DMUMD I M IDOMmHD 00mO Mmoo
IOODOOM OO0 D MO M MmO OO0 O [ [ OO O oo

I 0 O

OO 0OmMmmmOoobODmooImmo Do o 00 o Mo I O O O I O

(DOIMOOIN MO0 IO H 00 MO OO0 I e O i OO O/ OO O O [ O

[
O
00O O MDA OMmOmioomm OO [mm Iom
I 00N OO oo MO OOOE M OO OO MO OO mo o Moo moomoo)
oo 0 T

0

O

R T 0
O

LI

0
MMOMINOMCOMO00 | MMOMOImOmOmo00 OO0 OmOn
OOMmOOmoo OOmoOmoo MOOMmoa 0

O

(T T A 9 T 9 T 3 T ] 9 3] ] 70 T

0

0

Descrizione 31/12/2016 31/12/2015 Variazioni

URa’[ei passivi 7.639 72.600 -64.960
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Descrizione 31/112/2016 31/12/2015 Variazioni
Risconti passivi pluriennali 69.859.903 72.215.631 -2.355.728
Altri risconti passivi 3.121.931 3.268.380 -146.449
Totale 72.981.834 75.484.011 -2.502.177 .
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Bilancio 2016
VRG 231.254.675
Ricavi acqua all'ingrosso - 229.286
Scarichi industriali - 6.346.332
Ricavi Extratariffa - 835.750
Prestazioni accessorie - 499.550
Fonti autonome - 638.821
Ricavi per altre attivita idriche - 1.734.784
Totale altre componenti VRG - 10.284.522
Totale Conguagli - 2.791.634
Agevolazioni Tariffarie - 2.042.280
Totale ricavi da servizio idrico 216.136.240 |
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Revisione e organizzazione contabile
Viale Niccold Machiavelli, 29

50125 FIRENZE FI

Telefono +39 055 213391

Email it-fmauditaly@kpmag.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n, 39

Agli Azionisti di
Publiacqua S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato bilancio d'esercizio di Publiacqua
S.p.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2016, dal conto economico e
dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori di Publiacqua S.p.A. sono responsabili per la redazione del bilancio
d'esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base
della revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi
di revisione internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell'art. 11 del D.Lgs. n. 39/10.
Tali principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione € lo
svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza
che il bilancio d'esercizio non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire
elementi probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio
d'esercizio. Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore,
inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni del
rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
d'esercizio dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine
di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull'efficacia del controllo interno dell'impresa. La revisione contabile
comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei principi contabili adottati,
della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio d'esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.
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Publiacqua S.p.A.
Relazione delfa societa di revisione
31 dicembre 2016

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria di Publiacqua S.p.A. al 31 dicembre
2016, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Richiamo d’informativa

Senza modificare il nostro giudizio, richiamiamo 'attenzione sui paragrafi della nota
integrativa “Evoluzione del contesto normativo e regolatorio” e “Rapporti con Autorita
Idrica Toscana” all'interno del capitolo “Fatti di rilievo connessi al bilancio d'esercizio”
nel quale gli amministratori descrivono come il settore idrico sia caratterizzato da
complessi provvedimenti regolatori che producono effetti sul bilancio d’'esercizio. In
particolare, gli amministratori descrivono le modalita di determinazione dei ricavi del
servizio idrico integrato, sulla base del Vincolo Ricavi Garantiti, nonché indicano di
non aver indicazioni o notizie riguardo a fatti che possano avere effetti
sull'approvazione da parte dell' Autorita Energia Elettrica Gas e Sistema Idrico della
proposta tariffaria 2016 della defibera AIT, non prevedendo peraltro effetti patrimoniali,
economici e finanziari di rilievo.

Altri aspetti

Informazioni comparative

Il bilancio d'esercizio di Publiacqua S.p.A. per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 &
stato sottoposto a revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 14
aprile 2016, ha espresso un giudizio senza modifica su tale bilancio.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al
fine di esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori di
Publiacqua S.p.A., con il bilancio d'esercizio di Publiacqua S.p.A, al 31 dicembre
2016. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio
di Publiacqua S.p.A. al 31 dicembre 2016.

Firenze, 11 aprile 2017

VS ¥R J)Q_/]
ppe PancraZi
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Reg. Imp. 05040110487
Rea.514782

PUBLIACQUA S.P.A.

Sede in Via Villamagna, 90/c - 50126 Firenze (Fl) Capitale sociale € 150.280.056,72 i.v.

Relazione del Collegio sindacale all’Assemblea degli Azionisti
sull’'esercizio chiuso al 31/12/2016

ai sensi dell'art. 2429 secondo comma del Codice civile

Signori Azionisti,

il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2016, che il Consiglio di Amministrazione sottopone
alla Vostra approvazione nei termini di legge, ¢ stato redatto secondo le disposizioni del Codice
Civile cosi come in ultimo modificato dal D. Lgs. 139/2015; il suddetto documento risulta pertanto
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario, dalla nota
integrativa ed ¢ corredato dalla relazione sulla gestione. Tale complesso di documenti ¢ stato messo
a disposizione del Collegio Sindacale in occasione del Consiglio di Amministrazione del
30/03/2017 e del 11/04/2017 con rettifica.

Nel corso dell’esercizio 2016 la nostra attivita ha tenuto conto delle disposizioni del codice civile in
materia di attribuzioni spettanti al Collegio Sindacale ed ¢ stata ispirata alle Norme di
Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

In particolare:

a) Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione.

~ 11 Collegio ha sempre partecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione ed ha

accertato che le stesse si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie, legislative e

regolamentari che ne disciplinano il funzionamento. Abbiamog/altresi constatato la regolarita

'

/1/\ e ’_,;.. (.

L~

Relazione del Collegio Sindacale sull’esercizio chiuso al 31/12/2016 Pagina 1



Publiacqua s.p.a.

degli adempimenti successivi e cioé 1’approvazione, verbalizzazione e trascrizione delle
delibere del Consiglio di Amministrazione.

b) Abbiamo ottenuto dagli Amministratori, nel corso delle riunioni di Consiglio, informazioni sulla

attivitd svolta, sul generale andamento della gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione nonché

sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa e

dalle sue partecipate. In questo contesto il Collegio non ritiene di dover formulare alcuna particolare

osservazione.

Le operazioni effettuate infragruppo sono indicate nella Relazione sulla gestione e nella Nota

integrativa. Al riguardo, sotto il profilo della correttezza procedurale gli amministratori aventi un

interesse (anche potenziale o indiretto) in un’operazione hanno sempre informato il C.d.A. circa

I'esistenza ¢ la natura di tale interesse; sotto il profilo della correttezza sostanziale, il C.d.A. ha

sempre garantito il perseguimento dell’interesse sociale, nonché I’effettuazione delle operazioni a

condizioni allineate a quelle di mercato. Le verifiche periodiche ed i controlli a cui abbiamo

sottoposto la Societa non hanno evidenziato I’effettuazione di operazioni atipiche e/o inusuali nei
riguardi di terzi, parti correlate o infragruppo.

¢) Abbiamo preso contatto con il Revisore contabile, la Societa KPMG Spa, la quale ha effettuato la

prescritta attivita di controllo legale dei conti.

- I rapporti con il revisore contabile sono stati finalizzati ad un costante e tempestivo scambio di
informazioni. ai sensi e per gli effetti dell’art. 2409-septies Codice Civile. A tal proposito il
Collegio ha tenuto riunioni congiunte e contatti con il Revisore contabile volti
all’approfondimento di alcune poste di bilancio e della corrispondenza dello stesso alle scritture
contabili.

- Con particolare riferimento al bilancio d’esercizio, si segnala che la societa incaricata del
controllo contabile trasmettera alla Societa la propria relazione nei termini di legge; come
riferito al Collegio dalla predetta societa, a seguito dell’attivita di revisione del bilancio
d’esercizio 2016 da detta relazione non emergeranno rilievi.

d) Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della
Societa.

- La Societa dispone del modello organizzativo volto a prevenire le ipotesi di reato ex D .1gs.
231/01.

- All’esito delle verifiche effettuate, preso atto delle modifiche intervenute nell’anno 2016 ed
illustrate dagli Amministratori nella relazione sulla gestione, ad avviso del Collegio ’assetto
organizzativo risulta adeguato in quanto presenta una struttura compatibile alle dimensioni

della Societa nonché alla natura e alle modalita di perseguimentg flell’oggetto sociale.
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¢) Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione.

f) Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
acquisito conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doverl. All’esito delle analisi

effettuate il Collegio da atto che:

e non essendogli demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del bilancio
(compito attribuito alla societa di revisione che. attraverso 1esecuzione delle usuali
procedure pud confermate I’esattezza dei dati esposti), ha vigilato sull’impostazione
generale data allo stesso e sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la
sua formazione e struttura;

e gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato alle norme di legge ai
sensi dall'art. 2423 quarto comma, del Codice Civile;

e Non sono vi sono state iscrizioni nelle immobilizzazioni immateriali di costi di sviluppo per
i quali il Collegio Sindacale abbia dovuto formulare il proprio assenso alla capitalizzazione;

e alivello nazionale I’ Autorita per I'Energia Elettrica il Gas ed il Settore Idrico (AEEGSI gia
AEEG) ha pubblicato la delibera n. 585/2012 con la quale viene fissato il metodo tariffario
transitorio per le annualita 2012 e 2013 e con successiva deliberazione del 27 dicembre 2013
n. 643/13 ha approvato il Metodo Tariffario Idrico per la determinazione delle tariffe per gli
anni 2014 ¢ 2015. Con deliberazione n. 664/15 del 28 dicembre 2015 inoltre I'AEEGSI ha
definito il nuovo metodo tariffario per il secondo periodo regolatorio. L’Autorita Idrica
Toscana con delibera n. 29/2016 in data 5 ottobre 2016 ha approvato le tariffe per il secondo
periodo regolatorio 2016-2019 ai sensi della deliberazione AEEGSI 664/2015. La Societa
iscrive la componente tariffaria FONI (Fondo anticipato Nuovi Investimenti) nella voce
“Ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni” sulla base dell’interpretazione giuridica di tale
componente tariffaria. La quota FoNI per I'esercizio 2016 risulta pari ad Euro
14.144.658.00. Gli Amministratori ritengono che la possibilita di procedere alla
distribuzione di questa componente ¢ legata all’ottenimento delle necessarie comunicazioni
da parte dell’ Autorita Idrica Toscana.

Gli Amministratori descrivono altresi nella nota integrativa le modalita di determinazione
dei ricavi del servizio idrico integrato indicando di non ritenere che I’approvazione da parte

di AEEGSI della proposta tariffaria 2016 possa determinare effetti patrimoniali, economici e

)

finanziari di rilievo.
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e nel corso dell’esercizio non sono pervenute al Collegio Sindacale denunce ai sensi
dell’articolo 2408 del Codice Civile, né sono pervenuti esposti; nel corso dell’attivita di
vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti che abbiano richiesto I'intervento del
Collegio ai sensi dell’art. 2406 Codice Civile o la denuncia ai sensi dell’art. 2409 del Codice

Civile.

Pertanto, con le considerazioni e osservazioni fin qui esposte e considerando anche le risultanze
dell’attivita svolta dall’organo di controllo contabile, il Collegio non rileva motivi ostativi
all’approvazione del bilancio di esercizio 2016. Quanto alla proposta degli Amministratori di
destinazione dell’utile di esercizio di Euro 29.879.457,60, una volta preso atto dell’avvenuta
ricezione della certificazione degli investimenti da parte dell’ Autorita Idrica Toscana per la quota
FoNI 2016, nulla osta altresi sulla proposta di autorizzare la distribuzione di dividendi per Euro
18.000.000,10.
Firenze, 11 aprile 2017

11 Presid
(Dy

e del Collegio Sindacale
Michele Marallo)

 e—

co effettivo Il Sindaco effettivo
7Alberto Pecori) (Dott.ssa Giulia Massari)
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